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BRIC ULKELERINDE PETROL FiYAT DEGIiSIMLERI VE CARIi iSLEMLER

DENGESI iLiSKisi
Aziza SYZDYKOVA®!

Ozet

Petroliin diinya ekonomisi ve finansal piyasalarda girdi olarak kritik bir 6nemi bulunmaktadir. Diinya ekonomisi petrol
fiyatlarinin degisimlerinden dnemli vaziyette etkilenmektedir. Bu degisimler petrol ihracatgisi ve ithalatgisi tilkeler igin hayati
bir 6neme sahiptir. Petrol Urinleri ticareti, petrol ihracatgisi ve ithalatgisi tlkelerin ticaret kalemlerinde en st siralarda yer
almaktadir. Bu ¢alismada petrol fiyat degisimlerinin BRIC Ulkelerindeki cari islemler dengesi ile iliskisi analiz edilmistir. BRIC
lkeleri terimi ile sirasiyla Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin Ulkeleri kastedilmektedir. Petrol ihracatgisi olan Rusya ve petrol
ithalatgisi olan Cin cari fazla verirken, Hindistan ve Brezilya son yillarda cari agik veren ulkelerdir. Calismada petrol fiyat
degisimlerinin cari islemler dengesi izerindeki etkileri 1994:Q1-2016:Q3 dénemi igin VAR analizi kullanilarak arastirilmistir.

Anahtar kelimeler: Petrol Fiyatlari, Cari islemler Dengesi, BRIC, VAR.

The Relationship Between Oil Price Changes And Current Account Balance in The BRIC Countries
Abstract

Petroleum has a critical importance as an input on the world’s economy and financial markets. The world economy is
affected significantly by oil price changes. These changes are vital for oil exporter and importer countries’ economy.
Petroleum products trade is at the top of the oil exporter and importer countries’ trade list. In this study, the relationship
between oil price changes and current account balances in BRIC countries was analyzed. The BRIC means these countries
Brazil, Russia, India and China, respectively. Russia, the oil exporter and China the oil importer were the main contributors
to the current account surplus, while India and Brazil were the countries that had a current account deficit in the recent
years.In this study, using VAR method, the effects of the oil price changes on the current account balance for the period
between 1994: Q1-2016: Q3 were analyzed.

Keywords: Qil Prices, Current Account Balance, BRIC, VAR.

GiRiS

Artan sanayilesme ile birlikte, enerjiye dolayisiyla duyulan ihtiya¢ artmakta ve enerji konusu Ulke
ekonomilerinde giderek daha 6nemli bir konuma gelmektedir. Artan enerji talepleri; blylimenin
gostergesi olarak degerlendirilirken, enerjide disa bagimli olan Glkeler i¢in cari agik sorununu da
giindeme getirmektedir. Enerji ihtiyacinin bliyik kisminin ise petrol Uriinlerine bagh olarak

gerceklesmesi ve bircok sektorde petrol Grilinlerinin yiiksek oranda kullanilmasi, artan petrol ithalati
ile cari acik arasindaki iliskiyi daha ilgi gekici kilmaktadir (Ozaytiirk & Alper, 2017).

Cari islemler dengesi, tlkelerin birbirlerine olan Ustiinliklerinde devamli olarak kiyaslanan bir kavram
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Cari islemler dengesi fazla veren bir Ulke verdigi o fazla tutar tasarruf
ya da diger ulkelere borg¢ vererek sonuglandirmaktadir. Oysa aksine cari islemler dengesi acik veren
bir Ulke verdigi acigl karsilamak icin diger Ulkelerden borglanmaktadir. Bu hesaplama (lkelerin
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rekabetciligi acisindan oldukg¢a 6nemlidir (Eken, 1990). Petrol fiyatlarinda yasanan degisikliklerin cari
islemler dengesini nasil etkiledigine dair ise farkli yaklasimlar mevcuttur. Bu yaklasimlar iliskiyi
aciklarken farkh kanallardan faydalanmaktadirlar. Bunlar, arz kanal, talep kanali, ticaret kanal,
parasal kanal ve finansman kanalidir. Killian’a (2010) gore, petrol fiyatindaki pozitif bir sok petrol ithal
eden bir Glke icin ticaret haddi sokudur. Boylesi bir ticaret haddi soku ekonominin Gretim kararlarini
etkileyen bir problem olarak disindlebilir. Clinki petrol énemli bir Gretim girdisidir. Bu Gretim
girdisinin fiyatindaki artis ayni zamanda ticaret dengesini bozacaktir.

Bir diger kanal ise talep kanalidir. Petrol fiyatindaki artis, arz kanalindaki sistemden farkli olarak, diger
mallara olan talebi ya da bir baska deyisle diger mallarin alimi icin bitceden ayrilan payin azalmasina
neden olacaktir. Yani diger mallar i¢in yapilan harcama miktari azalacaktir. Bu durum aslinda petrol
talebinin fiyat esnekligi ile alakalidir. Petrol talebinin fiyat esnekliginin disiik oldugu varsayimindan
hareketle petrolin fiyatindaki artis ile ihra¢ edilen ve ithal edilen mal miktarindaki degisim
sonucunda ticaret dengesi de bozulacaktir (Bayat vd., 2013). Petrol fiyatlarinin parasal kanal ile cari
acitk Uzerindeki etkisi; petrol fiyat artisi karsisinda uygulanan para politikalarinin ekonomide
durgunluga yol acarak cari agigl arttirmasi seklinde ortaya c¢ikar. Ticaret kanal ile etki ise; petrol
fiyatlar artisi karsisinda ithal mallarinin ucuzlayip ihra¢ mallarinin daha pahali hale gelmesine
nedeniyle, dis ticaret dengesinde bozulmaya yol acmasi ve bu nedenle cari acigin blylmesi
seklindedir. Son olarak finansman kanali ise petrol fiyatindaki degismelerin petrol ihra¢ eden
Ulkelerde varlik fiyatlarinin ve karlarinin artacagini varsaymaktadir. Bu sekilde artan refahin bir kismi
petrol ithal eden Ulkelere transfer edilecek, boylece cari dengede sermaye transferi sonucu degisim
yasanacaktir (Ozaytiirk & Alper, 2017).

Cari islemler dengesi daha sonraki yillarda meydana gelebilecek ekonomik krizlere iliskin 6ncl bir
gosterge olarak degerlendirilmesi dis ticaret dengesinin sebeplerinin belirlenmesini 6nemli bir konu
hale getirmektedir (Zanghieri, 2004, s.12). Bu agidan bakildiginda petrol fiyatlarindaki degisimin cari
islemler dengesi Uzerindeki etkisinin belirlenmesi politika yapicilari agisindan énem arz etmektedir.
Zira olasi bir iliskinin varhigi durumunda petrol fiyatlarindaki degisimler izlenerek ilerleyen
donemlerde cari islemler dengesinin gidisati hakkinda 6ngoriide bulunabilecek ve buna uygun kisa ve
orta vadeli politikalar uygulanabilecektir.

BRIC tlkeleri terimi ile sirasiyla Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin Glkeleri kastedilmektedir. Bu Ulkeler,
ekonomileri hizh bir sekilde blylyen birbirleri ile herhangi bir sosyal veya kiltir bagi olmayan 4
Ulkedir (Baytar, 2012). Bu ulkelerin petrol alanindaki ortak ozelligi enerjiye bagimhliklar ve
Ulkelerinde ¢ok biyik petrol sirketlerinin bulunmasidir. Giinlimiizde, ham petrol, ikame eneriji
kaynaklari bulunamadigi igin; petrol Greten lkeler icin dnemli bir gelir iken, 6zellikle Cin ve Hindistan
gibi petrol Uretmekten ¢ok tliketen (lkeler icin ise dnemli bir gider kalemidir. Bu noktada petrol
ticaretinin Ulkelerin cari islemler dengesinde dnemli bir yere sahip olduklari muhakkaktir.

Bu calisma BRIC ilkeleri igin petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin cari islemler dengesine olan etkisini
arastirmaktadir. Calismanin birinci bolimiinde BRIC (lkelerinin ekonomileri incelenmis ve diinya
ekonomisindeki yeri tartigilmistir. ikinci bélimde sé6z konusu (ilkelerin diinya petrol piyasasindaki
konumu hakkinda bilgi verilmistir. Uglincii béliimde cari islemler dengesi ve petrol fiyatlari arasindaki
iliskiyi arastiran ampirik ¢alismalara yer verilmistir. Dérdiinct bolimde veri seti agiklandiktan sonra,
analiz yontemi ve bulgular sunulmustur. Sonug kismiyla ¢alisma son bulmustur.

1. BRIC ULKELERINiN EKONOMILERi VE DUNYA EKONOMISiNDEKi YERI

BRIC (lkeleri, dinyada hizla biylyen ve “yikselen ekonomiler” olarak adlandirilan gelismekte olan
Ulkelerdir (O’Neill, 2001). BRIC terimi, gelecek 40 yil icinde diinyanin en gli¢li ekonomileri olmasi
beklenen blylyen piyasalari (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) ifade etmektedir (Baytar, 2012). Son
yillarda diinyada ekonomik agidan en hizli biiylimeyi saglayan BRIC ulkelerinin 2030 yilinda diinyada
lider konumda olacaklari tahmin edilmektedir. Sagladiklari ucuz iscilik ile ortaya ¢ikan diisik Gretim
maliyeti ve yiliksek kar marji ile diinya piyasalarinda lider konumda olan isletmelerin dikkatini ¢eken
bu ulkeler, diinyada olusturulan toplam gayri safi milli hasilanin yaklasik %20’sini yaratmaktadir.
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Gelecek yillar icinde mal ve hizmet ticaretinde, sermaye akisinin, dogrudan yabanci yatirimlarin ve
kiiresel ekonomik dinamiklerin odak noktasinin OECD (lkelerinden BRIC llkelerine dogru yonelecegi
tahmin edilmektedir (Morazan vd., 2012, s. 9).

BRIC (lkelerinin &nemi, ekonomik biiyiikliiklerinden kaynaklanmaktadir (Sahin & Oztel, 2017). OECD
Uyesi olmayan (lkeler icerisinde BRIC (lkeleri disinda diger hicbir gelismekte olan dlkelerin yillik
GSYH’si 1 trilyon ABD dolarin {lizerinde degildir. Asagida Tablo 1'de BRIC ekonomilerinin bazi
gostergeleri diinya toplam degerleri icerisindeki paylari agisindan degerlendirilmektedir.

Tablo 1: BRIC Ulkelerinin Ekonomik ve Sosyal Géstergeleri (2017)

Brezilya | Rusya Hindistan | Cin Diinya
Yiizélgimii (bin km?) 8.515,7 [17.098,2 (3.287,2 |9.562,9 |134.325,1
Nufus (milyon kisi) 207,6 |144,3 1.324,1 |1.378,6 |7.442,1
GSYH (milyar ABD dolan) 1.796,2 |1.283,2 |2.263,8 |11.199,1|75.845,1
GSYiH biytmesi (yillik %) -3,59 -0,22 7,11 6,69 2,50
Kisi basina diisen GSYiH (ABD dolari) 8.649,9 |8.748,3 |1.709,5 8.123,1 |10.191,3
Toplam ihracat (milyar ABD dolari) 217,7 332,4 430,4 2.197,9 [20.790,1
Toplam ithalat (milyar ABD dolari) 203,1 265,9 472,1 1.948,0 |20.150,3
Dogrudan yabanci yatirirm (milyar ABD dolari) | 78,1 32.5 44,4 170,5 2.300,3

Kaynak: Diinya Bankasi, 2018

Tablo 1’deki verilere bakildiginda, BRIC tlkelerinin toplam yizolctimleri yaklasik 40 milyon km? olup,
dlnyanin yUzOlgimi icerisinde bu oran %28,6'sina tekabiil etmektedir. BRIC dlkeleri, diinya
nifusunun %41’ine sahiptir. Diinyada en ylksek niifus diizeylerine sahip olan, Cin ve Hindistan’in bu
oranda paylari yiiksektir. Diinyanin yaklasik 76 trilyon ABD dolari tutarindaki GSYiH’lerin yaklasik
%15’ini sadece Cin lretmektedir. Kisi basina GSYiH degerlerine bakildiginda ise, en yiiksek refah
diizeyinin Rusya’da oldugu, bu ulkeyi Brezilya’nin takip ettigi anlasilmaktadir. Kisi basina diisen gelirin
en disitk oldugu BRIC (lkesinin ise Hindistan oldugu goriilmektedir. Diinyanin toplam ticareti
icerisinde, toplam ihracatinin %15,2’sini, toplam dinya ithalatinin ise %14,3’linii BRIC ulkeleri
olusturmaktadir. Toplam dis ticaret gostergeleri baglaminda da Cin’in sahip oldugu degerlerin
ortalamayi ylkselttigi gorilmektedir.

2. DUNYA PETROL PiYASASINDA BRIC ULKELERININ KONUMU
2.1. Petrol Rezervleri

2016 yih itibariyle karasal alan olarak diinya yiiz dlgiminin %28’ini ve diinya nifusunun %41’ini
olusturan BRIC (ilkeleri diinya petrol piyasasinda da onem arz etmektedir. Nitekim Brezilya ham
petrol Uretimi ve ihracati noktasinda diinyada ilk 20°de yer almaktadir. Rusya petrol Urlnleri
ihracatinda diinyada birinci, ham petrol ihracatinda Suudi Arabistan’dan sonra ikinci Glkedir. Cin ve
Hindistan, sanayilesmenin hizla artmasina bagl olarak diinyada ham petrol ithal eden en biyiik ikinci
ve dordiincl tlke konumundadirlar.

1970’li yillarda birbirini izleyen fiyat soklari, diinya petrol rezervlerinin miktarinda ve bu rezervlerin
dagihminda 6nem arz edecek degisikliklere sebebiyet vermektedir. Siirekli yiikselen fiyatlar karsisinda
pek cok Ulke petrol aramalarina yatirim yapmaktadir (Syzdykova, 2017). 20 yillik stirecte; 1993 yilinda
1.041 milyar varil olan diinya petrol rezervi, 2013 yilinda 1.687 milyar varile ulasmistir (BP, 2014: 7).
2017 yih verilerine gore, Diinya’da toplam kanitlanmis petrol rezervleri 1.706,7 milyar varil ve rezerv
miktarinin kalan émri 50,6 yil olarak 6ngoriilmektedir (BP, 2017, s.6). Asagidaki grafikte diinyadaki
toplam ispatlanmis petrol rezervlerinin bélgesel dagilimi verilmektedir. Diinya ham petrol rezervinin
bolgelere gore dagiliminda Ortadogu bolgesi 813,5 milyar varil kanitlanmis rezerv ile basta
gelmektedir. Ortadogu Bolgesi’'nden sonra en blyiik kanitlanmis rezerv 327,9 milyar varil ile Gliney-
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Orta Amerika’dadir. Bu bélgenin toplam icindeki payi ise %19,2’dir. Diinya toplam petrol rezervinde
%13,3’lik paya sahip olan Kuzey Amerika bolgesi lclnci siradaki bolgedir. Bu bolgeyi sirasiyla
%9,5’lik payla Avrupa-Avrasya, %7,5 ile Afrika izlemektedir. Asya Pasifik Bolgesi ise %2,8'lik pay (48,4
milyar varil) ile petrol rezervleri agisindan diinyanin en yoksul bolgesi olarak nitelenmektedir.

M Migdle East
W S. & Cent. America
W Morth America
M Europe & Eurasia
W Africa

Asia Pacific

2016
Total 1706.7

thousand million
2006 barrels
Tatal 1388.3
thousand million
barrels

Total 1148.8

thouszand million
barrels

Sekil 1: 1996-2016 Yillari Arasindaki Bélgelerarasi ispatlanmis Petrol Rezervlerinin Nispi Oranlari
Kaynak: BP, 2017, s.13

BRIC lkelerinin petrol rezervlerini gosteren tablo asagida yer almaktadir. Buna gore BRIC Ulkeleri
diinyadaki toplam petrol rezervlerinin %10’una sahiptir. Petrol rezervlerine en zengin olan (lke
Rusya’dir. Nitekim BRIC Ulkelerinin toplam petrol rezervlerinin %71’lik kismi Rusya’ya aittir. Cin diinya
toplam rezervleri iginde aldig1 %1,5’lik pay ile dikkat cekmektedir.

Cin’in 2016 sonu itibariyle, 25,7 milyar varil petrol rezervi bulunmaktadir. Cin ayrica diinyanin en ¢ok
enerji tiiketen ikinci Glkesi olarak petrol ve diger enerji kaynaklarini hizla arttirmayi amaglamaktadir.
Fakat Cin, petrol rezerv miktarlarini hizla arttirmayla ilgili bircok faaliyet yiratmektedir. Cin milli
petrol sirketleri Ulke disinda da petrol arama faaliyetlerini genis capli bir sekilde sirdirmektedir.
Ornegin Kazakistan Cin’in petrol arama galismalari gerceklestirdigi tilkelerden birisidir (Pasayev, yil).

Brezilya ve Hindistan’in 2017 yilinda agiklanan petrol rezerv miktarlari sirasiyla 12,6 ve 4,7 milyar
varildir. Bu Ulkelerde de rezerv miktarinin artmaya devam edecegi tahmin edilmektedir (BP, 2017).

Tablo 2: BRIC Ulkelerin Petrol Rezervleri, Milyar Varil (2000-2016 dénemi)

2000 2005 2010 2015 2016 Toplam igindeki

pay! (%)

Brezilya 8,5 11,8 14,2 13,0 12,6 0,7
Rusya 112,1 104,4 105,8 102,4 109,5 6,4
Hindistan 5,3 5,9 5,8 4,8 4,7 0,3
Gin 15,2 15,6 23,2 25,7 25,7 1,5
Toplam BRIC 141,1 137,7 149,1 145,8 152,5 0,10
Toplam Diinya 1.300,9 | 1.374,4 1.642,4 | 1.691,5 | 1.706,7 100

Kaynak: BP, 2017: 12 verilerinden derlenerek yazar tarafindan olusturulmustur.
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Petrol Uretimi ve Tiiketimi

4(8) 2017

Dlnya Uzerinde petrol rezervlerinin belli boélgelere yigilmasindan dolayi petrol Uretiminde baz
bolgeler ve bazi llkeler 6ne cikmislardir. Asagidaki Tablo 3'te petrol lretiminin bolgesel dagilimi

verilmektedir.

Tablo 3: Petrol Uretiminin Bélgesel Dagilmi, Giinliik Bin Varil (2015-2016 yih)

Petrol Gretimi. (giinliik bin varil) | | Petrol tiiketimi (glinliik bin varil)

Toplam igindeki Toplam igindeki

2015 2016 payl (%) | | 2015 2016 payi (%)

Kuzey Amerika 19.733(19.270 20,9 23.753|23.843 24,7
Gilney-Orta Amerika 7.761| 7.474 8,1 7.139| 6.976 7,2
Avrupa-Avrasya 17.479|17.716 19,2 18.450 | 18.793 19,5
Ortadogu 30.065 | 31.789 34,5 9.300| 9.431 9,8
Afrika 8.297| 7.892 8,6 3.866| 3.937 4,1
Asya-Pasifik 8.369| 8.010 8,7 32.494 |33.577 34,8
Diinya Toplami 91.704 | 92.150 100 95.003 | 96.558 100

Kaynak: BP,2017 verilerinden derlenerek yazar tarafindan olusturulmustur

Ortadogu bolgesi diinyada toplam Giretimin yaklasik %35’ini olusturmaktadir. Bu pay Kuzey Amerika
bolgesinde ise yaklasik %21’dir (BP, 2017, s.14). Rahatlikla biitiin dinyanin petrol hususunda bu iki
bolgeye bagimli oldugu séylenebilir.

Petrol tliketimi tlkelerin sanayilesmesine ve gelismesine bagl olarak artmakta ya da azalmaktadir.
Donemsel olarak yasanan ekonomik krizler de {lkelerin petrol talebini ve tuketimini
etkileyebilmektedir. Rezerv orani yiiksek olan OPEC lkelerinin, diisik tGretimde bulunmalarinin bir
diger nedeni OPEC'in benimsemis oldugu kota sistemi ve alt yapi yatirimlari icin gerekli olan ylksek
petrol fiyatlari olsa da, teknoloji eksikligi de dGnemli etkenler arasinda yerini alir (S6zen, 2010, s.54).

BRIC ulkelerinin petrol tretim miktarlari ise Tablo 4’te verilmistir. Buna goére BRIC Ulkeleri diinyadaki
toplam petrol Uretiminin %20,2’sini karsilamaktadir. Petrol lretiminde en blylk pay ise Rusya’ya
aittir. 2016 yili sonu itibariyle Rusya’da glinlik petrol tGretimi 11 milyon varildir. BRIC Glkeleri glinliik
18,6 milyon varillik petrol tretimine karsilik ginlik 23,4 milyon varil petrol tiiketmektedirler. Petrol
tiketiminin en blyik kismi Cin’e aittir. Cin’in glinlik 4,3 milyon varillik petrol Gretimine karsilik
ginliik 12,7 milyon varillik tiiketimi, %50’nin lzerinde ithalat bagimligi yaratmaktadir.

Tablo 4: BRIC Ulkelerinin Petrol Uretimi Giinliik Bin Varil (2000-2016 dénemi)

Petrol Uretimi. (glinliik bin varil) Petrol tiiketimi (glinlik bin varil)

Toplam icindeki Toplam igindeki

2015 2016 payi (%) | | 2015 2016 payi (%)

Brezilya 2.525 2.605 2,8| 13.170 3.018 3,1
Rusya 10.981| 11.227 12,2 | |3.137 3.203 3,3
Hindistan 876 856 09| |4.164 4.489 4,6
Cin 4.309 3.999 4,3| [12.353 |[12.762 13,2
Toplam BRIC 18.690 | 18.687 20,2 | |22.824 |23.472 24,2
Toplam Diinya 91.704 | 92.150 100 95.003 | 96.558 100

Kaynak: BP,2017 verilerinden derlenerek yazar tarafindan olusturulmustur

2.3.

Petrol ihracati ve ithalati

Petrol ve petrol Urlinlerinin diinya mal ticaretinin yaklasik %20’sini gergeklestirmesi (WTO, 2017) ham
madde (rlinli olan petroliin degerini gosterir. 2016 yili sonu itibariyle diinya ham petrol ihracat ve
ithalat rakamlarini gosteren Tablo 5 asagidadir.

Tablo 5: Diinya Ham Petrol Ve Petrol Uriinlerinin Ulkelere Gére ihracati ve ithalati (Giinliik Bin Varil)
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ihracat siralamasi ithalat siralamasi
2016 Toplam 2016 |Toplam icindeki
icindeki pay! (%)
pay! (%)

1 | SuudiArabistan| 8.965,9 12,10 1 |ABD 10.058,0 13,92
2 | Rusya 7.582,3 10,24 2 |(Cin 8.845,7 12,24
3 |ABD 5.187,6 7,00 3 | Hindistan 5.122,3 7,09
4 |lrak 3.840,3 5,18 4 |Japonya 4.026,7 5,57
5 |Kanada 3.178,0 4,29 5 |Guney Kore 3.838,6 5,31
6 |BAE 3.037,8 4,10 6 |Singapur 3.410,8 4,72
7 | Kuveyt 2.835,6 3,83 7 |Hollanda 3.026,6 4,19
8 |iran 2.819,7 3,81 8 |Almanya 2.648,8 3,66
9 |Hollanda 2.310,1 3,12 9 |Fransa 1.919,9 2,66
10 |Venezuela 2.097,5 2,83 10 |ispanya 1.659,8 2,30
11 |Singapur 2.013,6 2,72 11 |italya 1.553,5 2,15
12 |Norveg 1.724,6 2,33 12 |ingiltere 1.553,2 2,12
17 | Hindistan 1.401,7 1,89 13 | Belgika 1.197,1 1,65
20 | Cin 1.146,8 1,55 14 |Kanada 1.136,5 1,57
23 | Brezilya 1.025,0 1,38 21 |Brezilya 684,8 0,95

Toplam Diinya |74.068,2 100 Toplam Diinya | 74.068,2 100

Kaynak: OPEC, 2017: 67-75 verilerinden derlenerek yazar tarafindan olusturulmustur.

ihracat konusunda petrol pazari belli iiretici tilkelerin elinde bulunmaktadir, ancak OPEC iiyesi olan ve
ayni zamanda yuksek petrol rezervleri bulunan bazi Ulkeler ihracat yapabilme hususunda bazi
sikintilar yasayabilmektedir. Diger yandan OPEC ulkelerinin toplam ham petrol ve petrol urinleri
ihracatinin yaklasik %57’si ham petrolden olusmaktadir (OPEC, 2017, s.60).

Buna karsilik ihracatgl sanayilesmis Ulkelerin petrol rezervi bakimindan fakir olmasi petrol alim-
satimini diinya ticareti icinde 6nemli bir konuma getirmektedir. Bu llkeler; petrol ihracatini yetersiz
diizeyde yapan Uretici Glkelerden ham petrol satin alirlar ve daha yiksek fiyatlara pazarlayarak petrol
ihracatini gerceklestirirler. Ornegin petrol rezervlerine fakir sanayilesmis ulkeler olan Hollanda ve
Singapur petrol ve petrol Urlinleri ihracat siralamasinda diinya Ulkeleri arasinda sirasiyla 9. ve
11.sirada yer almaktadir. Bu Ulkeler diger Ulkelerden ham petroli ithal etmekte ve petrol riinleri
ihrag ederek, diinya toplam petrol Uriinleri ihracatinda; Hollanda %8’lik ve Singapur %7’lik payi
olusturmaktadir (OPEC, 2017, s.63).

BRIC (ilkelerine bakildiginda petrol ve petrol irinleri ihracatinda Rusya giinlik 7,5 milyon varil ile
diinyada Suudi Arabistan’dan sonra ikinci sirada yer almistir. 2016 yili sonu itibariyle Rusya toplam
ham petrol ve petrol Urinleri ihracindan yaklasik 204,7 milyar dolar gelir saglamistir (UN Comtrade,
2017: 318).

Sanayinin yogunlastigl ve sanayilesmenin arttigi Ulkelerde enerji ihtiyaci da paralel olarak
artmaktadir. Buglin en ¢ok petrol ithalati yapan Ulkelere bakildiginda bu llkelerin dinyanin en
gelismis ekonomileri olduklari gbzlemlenmektedir. BRIC (ilkeleri arasinda ham petrol ithalatcisi olan
Ulkeler dinya siralamasinda 2.ve 3.sirada yer alan Cin ve Hindistan’dir. Cin glnlik 8,8 milyon varil
petrolil ithal ederken, Hindistan ise 5,1 milyon varil petrol ithal etmektedir. S6z konusu iki tilke diinya
toplam petrol ithalatinin yaklasik %20’sini tek baslarina gergeklestirmektedir.
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3. AMPIRIK LITERATUR

Petrol fiyatlarindaki degisikligin makroekonomik gostergeler Uzerindeki etkilerini ortaya koyan
calismalar 1972 ve 1979 petrol soklari ile 6nem kazanmis ve referans olma 6zelligi bakimindan
Hamilton (1983) ve Hooker (1996) calismalaridir. Bu alandaki calismalar genellikle petrol fiyatlari ve
ekonomik biylme arasindaki iliskiyi 6lcen calismalar olmustur. Bu degiskenler icerisinden spesifik
olarak cari agik ile petrol ithalati arasindaki iliski de birgok arastirmanin konusu olmaktadir. Enerjide
disa bagiml olan (lkelerin cogu lizerine yapilan bu arastirmalarda ise bu iki degisken arasinda pozitif
yonli bir iliskinin varligindan s6z edilmektedir (Ozaytiirk & Alper, 2017).

Petrol fiyatlari ile cari islemler dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen ilk ¢alisma Agmon ve Laffer’e
(1978) aittir. Yazarlar gelismis Glkeler Gzerine yaptigl ¢calismalarinda petrol fiyati sokunun hemen
ardindan cari islemler dengesinin hemen bozuldugunu, fakat baslangictaki bozulmanin hemen
ardindan dengenin tekrar olustugu sonucuna ulasmaktadir. Rebucci ve Spatafora (2006) ise benzer
sekilde petrol fiyati soklarinin cari acik lzerinde kisa donemde etkili oldugunu iddia etmektedirler.
Zaouali (2007) pozitif bir petrol fiyati sokunun Cin ekonomisi Uzerindeki etkisini inceledigi
¢alismasinda fiyat artisinin cari denge Uzerinde dikkate degmeyecek bir etkisinin oldugu sonucuna
ulasmaktadir. Schubert (2013) petrol fiyati soklarinin kictik tlke ekonomileri Gzerindeki etkisini
inceledigi c¢alismasinda petrol fiyatindaki kalici bir artisin cari denge Uzerinde J egrisi etkisi
gosterdigini belirtmektedir. Yani petrol fiyatindaki kalici bir artis cari dengeyi bozmaktadir. Fakat cari
dengedeki bu bozulma zamanla diizelerek dengeye gelmektedir (Bayat vd., 2013).

Ozlale ve Pekkurnaz (2010) calismalarinda, Tiirkiye ekonomisindeki petrol fiyatlarinin cari islemler
dengesi lizerindeki etkisini Eylil 1999-Eyliil 2008 donemlerine ait aylik verileri kullanarak yapisal VAR
modeli yardimiyla incelemislerdir. Analizlerden elde edilen sonuclara gore vyazarlar, petrol
fiyatlarindaki sokun cari islemler oranina tepkisinin ilk ¢ aya kadar asama asama arttigini ve kisa
donemde ise 6nemli derecede diistiginil iddia etmislerdir. Chuku vd. (2011), ¢alismalarinda hem
petrol ithalatgisi hem de ihracatgisi olan Nijerya ekonomisindeki petrol fiyat soklari ile cari islemler
hesabi arasindaki iliskiyi 1970Q1-2008Q4 doénemlerine ait verileri kullanarak yapisal vektor
otoregresyon yontemi yardimiyla incelemislerdir. Yaptiklari analizler neticesinde Nijerya
ekonomisindeki petrol fiyat soklarinin cari islemler dengesi Uzerinde kisa donemde 6nemli bir
etkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Yazarlar, 6zellikle petrol fiyat soklarinin cari islemler oranina
tepkisinin ilk 6 ceyrekte artis gosterdigini daha sonra 30.ceyrege kadar azaldigini ileri sirmduslerdir.
Yazarlar varyans ayristirma analizinden, petrol fiyat soklarinin cari hesap dinamigi tizerindeki etkisinin
%15,77 oldugu sonucuna varmislardir. Bu sonuglardan hareketle yazarlar, kisa donemde petrol fiyat
soklarinin cari hesap dinamigi lzerindeki etkisinin az oldugunu ve uzun dénemde de bu etkinin
kayboldugunu iddia etmislerdir.

Huntington (2015) calismasinda, 91 Ulkenin 1984-2009 donemlerine ait verilerini kullanarak ham
petrol ticareti ile lilke ekonomilerinin cari acgiklar arasindaki iliskiyi panel veri analizi yardimiyla
incelemistir. Modelde kullanilan bagimsiz degiskenler, ¢alisma ¢agindaki niifusun goéreli yas-bagimhhk
orani, GSYiH’nin yiizdesi olarak hiikiimetin biitce dengesi, GSYiH'nin yiizdesi olarak ithalat ve ihracat
toplamiyla 6lgiilen ekonomideki agiklik, kisi basina diisen GSYiH, kisi basina diisen GSYiH’nin karesi,
GSYiH’nin yiizdesi olarak net petrol ihra¢ dengesinden olusmustur. Cari islemler hesabi/ GSYiH orani
ise bagimli degisken olarak kullaniimistir. Calismada, cari hesap fazlasinin agiklanmasinda net petrol
ihracatinin 6nemli bir faktor oldugu fakat net petrol ithalatlarinin cari acik Gzerinde bir etkisinin
olmadigi ileri strtlmustir.

Yaghoubi Nia (2015) calismasinda, Tirkiye ekonomisindeki cari acik, ekonomik bliyime, petrol
fiyatlari ve enerji ithalati arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskiyi 2005:01-2014:08 donemlerine ait
aylik verileri kullanarak Johansen Juselius esbitlinlesme ve vektor hata diizeltme modeli yardimiyla
incelemistir. Calismada, uzun dénemde cari acikla enerji ithalati arasinda iki yonlu iliski oldugu
goralmis ve uzun donemde petrol fiyatlarinin cari agig1 etkiledigi sonucuna varilmistir. Elde edilen
diger sonuclara gore ise, kisa donemde eneriji ithalatindan cari agiga dogru nedensellik bulunmazken,
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cari agiktan enerji ithalatina dogru ise %10 diizeyinde nedensellik oldugu tespit edilmistir. Ayrica
calismada kisa donemde petrol fiyatlari ile cari acik arasinda bir iliski olmadigl sonucuna varilmistir.

Ozaytiirk ve Alper(2017) calismasinda Tiirkiye’nin de dahil oldugu 11 OECD iilkesi (Cek Cumbhuriyeti,
Finlandiya, Fransa, Almanya, irlanda, italya, Portekiz, ispanya, isveg, Tiirkiye ve Birlesik Krallik) icin,
cari islemler agiginin nedenlerini panel veri metodolojisi kullanilarak En Uygun Genellestirilmis En
Klgik Kareler Yontemi (FGLS; Feasible Generalized Least Square) yardimiyla, 2000-2013 dénemi yillik
verileriyle analiz etmislerdir. Calismanin bulgularina goére, GSYH, ithal petrol miktari ve finansal
gelismislik dizeyi ile cari acik arasinda pozitif yonli bir iliski mevcut olup cari agiga en yiksek etkiyi
ithal petrol miktari yapmaktadir. Buna gore yazarlar, cari acik sorunu olan llkelerde petrol Grlinlerine
bagimhhgin bu sorunun daha da derinlesmesine neden olacagl ve ekonomik dengeler lzerinde
olumsuz etkilere yol agcacagina savunmaktadir. Dolayisiyla calismalarinda (lkelerin petrol bagimliligini
azaltmaya vyonelik dizenlemeler yapmasi ve alternatif arayislara yonelmesi gerektigini
onermektedirler.

4. VERI SETi

Galismada, 1994:Q1-2016:Q4 donemine ait aylk veriler kullanilarak petrol fiyatlarindaki degisimlerin
Tlrkiye’nin cari islemler dengesi Uzerindeki etkisi incelenmistir. Brent petrol fiyatina iliskin veriler
ABD Eneriji Bilgi Yonetim idaresi web sayfasindan, BRIC (ilkelerinin cari islemler dengesi verileri ise,
s6z konusu Ulkelerin Merkez Bankasi istatistiklerinden elde edilmistir. Bu kapsamda hazirlanan yillik

Brent Petrol fiyatlari ve cari islemler dengesi verileri, Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 6: Petrol Fiyatlari ve Cari islemler Dengesi Gostergeleri (Yillik)

Petrol BRIC iilkelerin cari islemler dengesi (milyon dolar)
fiyatlari
Yillar (dolar/varil) | Brezilya Rusya Hindistan Cin
1994 15.86 -1,153 8,941.8 -1,676.2 6,908.0
1995 17.02 -18,136 7,437.9 -5,563.2 1,618.3
1996 20.64 -23,248 10,102.5 -5,956.1 7,243.0
1997 19.11 -30,491 -835.2 -2,965.1 36,963.0
1998 12.76 -33,829 711 -6,903.1 31,472.0
1999 17.9 -25,400 22,855.4 -3,228.0 21,115.0
2000 28.66 -24,224.5 45,382.3 -4,601.2 20,518.3
2001 24.46 -23,214.5 32,053.8 1,410.1 17,401.0
2002 24.99 -7,636.6 27,472.9 7,059.4 35,421.9
2003 28.85 4,177.2 33,128.1 8,772.5 43,051.5
2004 38.26 11,737.5 58,559.8 780.2 68,940.9
2005 54.57 13,984.6 84,388.7 -10,283.5 132,378.4
2006 65.16 13,621.4 92,315.5 -9,299.0 231,843.0
2007 72.44 1,550.7 72,193.0 -8,075.6 353,182.6
2008 96.94 -28,192.0 103,935.4 -30,971.9 420,568.5
2009 61.74 -24,305.6 50,383.6 -26,186.4 243,256.5
2010 79.61 -75,759.6 67,452.2 -54,515.8 237,810.3
2011 111.26 -76,970.3 97,273.9 -62,517.6 136,096.7
2012 111.63 -74,058.6 71,282.1 -91,471.2 215,391.7
2013 108.56 -74,838.9 33,428.2 -49,122.6 148,203.9
2014 98.97| -104,181.3 57,512.8 -27,314.2 236,046.5
2015 52.32 -59,434.2 68,828.7 -22,456.8 304,164.4
2016 43.64 -23,529.6 25,542.6 -12,113.7 196,380.2

Tablo 6’ya bakildiginda BRIC ulkelerinden iki Glke cari fazla veren (Rusya ve Cin) ve iki tlke ise cari agik
veren Ulke oldugu gorilmektedir. Cari fazla veren Ulkelerden Rusya petrol ihracatgisi iken, Cin ise
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petrol ithal eden llke konumundadir. S6z konusu Ulkelerin cari islemler dengesi ile petrol fiyatlari
arasindaki iliski 2010-2012 yillarinda dikkat ¢ekicidir. Petrol fiyatlarinin arttigi dénemde Rusya’nin cari
fazla rakamlarinda artis goriinirken, Cin’in cari fazlasinda énemli derecede disusler gerceklesmistir.
Brezilya ve Hindistan’da ise petrol fiyatlarinin arttigi donemlerde cari acik artarken, petrol fiyatinin
distigl donemlerde cari agik azalmaktadir. BRIC (lkeleri petrol ihra¢ eden ve ithal eden llkeler
olarak, ekonomilerinin strdlriimesinde petrole bagimli Gilke olduklari goriilmektedir.

5. YONTEM VE BULGULAR

Calismada BRIC dlkelerinin cari islemler dengesi ve petrol fiyatlari arasindaki iliski arastiriimaktadir.
BRIC (ilkeleri ekonomileri petrole bagimh olan dort tlkeden olusmaktadir. Dolayisiyla petrol fiyat
degisimlerinin s6z konusu Ulkelerin cari islemler dengesi Gzerinde etkili oldugu disinilmektedir. Bu
amacla yapilan analizde dncelikle birim kok testleri, daha sonra VAR analizi uygulanmistir.

5.1. Duraganlik Analizi

Birim kok analizinin yapilmasi, ¢alismada ele alinan modellerin glivenilirligi icin dnkosuldur. Clnki
birim kok iceren degiskenlerle bir diger ifadeyle duragan olmayan degiskenlerle tahmin edilen
modellerde sahte regresyon sorunu ile karsilasiimaktadir (Ozcan ve Ari, 2013). Calismada serilerin
duraganlik 6zelliklerinin sinanmasinda Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1881) ve Phillips-Perron (PP)
(1988) birim kok testleri kullaniimistir.

ADF birim kok testi icin en genel model (sabit ve trend iceren) asagidaki denklem yardimiyla
gerceklestirilir. Hata terimlerinin sabit varyansa sahip oldugu varsayimina dayanir.

n
AYy =a+yt+pYe_ 4+ Z QiAY_ 1 + &
i=1
Bu denklemde Y makroekonomik degiskeni, AY= Y,-Y. birinci farki alinmis seriyi, t - trend degiskeni,
n - optimal gecikme uzunlugunu ve € - hata terimini gostermektedir. Birim kok testinde, Y serisinin
duragan olup olmadigina karar vermek i¢in Hy=p=0 hipotezi test edilir (Glven, 2007, s.125).

Ho=p=0 Seri duragan degildir, seride birim kdk vardir.
Hi=p<0 Seri duragandir, birim kok icermemektedir.

Seklindeki hipotezlerden sonra test sonuglarina gére Hy reddedilemezse serinin duragan olmadig
soylenir. Duragan olmayan serinin birinci farki alinarak islemlere devam edilir (Enders, 2004, s.182).
Arastirmadaki serilere iliskin duraganlik sinamasi sonuglari Tablo 7 ve Tablo 8'de verilmektedir.

Tablo 7: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Seviye Birinci Sira Farklar
Degiskenler t-istatistigi p-degeri Degiskenler t-istatistigi p-degeri
petf -1.3885 0.5690 Apetf -3.9671 0.0068
cid_bre -1.8520 0.3449 Acid_bre -4.3206 0.0039
cid_rus -2.0270 0.2739 Acid_rus -4.9522 0.0009
cid_hind -1.4919 0.5188 Acid_hind -4.2202 0.0038
cid_gin -1.5148 0.5076 Acid_gin -4.3038 0.0033
ADF regresyon esitligi deterministik bilesenlerden hem trendi hem de sabit terimi
icermektedir. A: Birinci sira fark islemcisidir.

ADF birim kok testi sonuglarina gore arastirma kapsaminda yer alan degiskenlerin tamami seviyede
birim koke sahip iken birinci sira farklarinda birim kdk icermemektedir. Bu sonuglar, degiskenlerin her

birinci sira farklarinda duragan oldugunu géstermektedir.
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Phillips ve Perron (PP) (1988) hata terimlerine iliskin daha esnek varsayimlara sahip olan Dickey-
Fuller siirecini olusturmuslardir. ADF modeli hata terimlerini bagimsiz ve homojen varsayarken,
Phillips-Perron modeli hata terimlerinin bagiml ve heterojen olmasina olanak saglamaktadir. PP
birim kok testini ADF birim kok testinden ayiran nokta, alternatif formlardan hicbirinde bagimli
degiskenin gecikmeli degerlerinin yer almamasidir (Aktas ve Yilmaz, 2008, s.96).

Tablo 8: PP Birim Kok Testi Sonuglari

Seviye Birinci Sira Farklar
Degiskenler t-istatistigi p-degeri Degiskenler t-istatistigi p-degeri
petf -1.3885 0.5690 Apetf -3.9693 0.0067
cid_bre -1.6509 0.4410 Acid_bre -3.6025 0.0149
cid_rus -1.9314 0.3128 Acid_rus -5.9021 0.0001
cid_hind -1.6430 0.4448 Acid_hind -4.2473 0.0037
cid_gin -1.5305 0.4999 Acid_gin -4.3053 0.0032
ADF regresyon esitligi deterministik bilesenlerden hem trendi hem de sabit terimi
icermektedir. A: Birinci sira fark islemcisidir.

PP birim kok testi sonuglarina gore tim degiskenler diizeyde birim kdk icermektedir ve 1.sira farki
alindiginda duragan hale gelmektedir. Degiskenlerin duraganliklarini test ettikten sonra VAR analizi
yapilmistir.

5.2. VAR Analizi

VAR modeli, secilen bitin ekonomik buyuklikleri bir bltin olarak ele almaktadir. Daha acik bir
ifadeyle, s6z konusu model yardimiyla yapilan ekonometrik calismalardaki degiskenler ya da
blyiklikler es anli olarak incelenmektedir. Burada, teorik modellerde oldugu gibi, kesin bir bicimde
icsel ve dissal degisken ayrimina gidilmemektedir. iktisadi teorinin éne surdiigii kisitlamalarin,
varsayimlarin, model tanimini bozmasina izin verilmemektedir.

Benzer sekilde, degiskenler arasi iliskiler hakkinda bir 6n kisit konulmamaktadir. Dolayisiyla da,
ekonomistlerin model kurma asamasinda yapmak zorunda olduklari 6n varsayimlarin olumsuz etkileri
biyik 6lciide ortadan kalkmaktadir. iktisat teorisinin éne siirdiigii cesitli hipotezlerin istatistik ve
ekonometri sinamalari, daha sonra sayisal iktisadi veriler kullanilarak yapiimaktadir (Ozgen ve
Gulloglu, 2004). Bu tir iktisadi kisitlamalar olmaksizin yapilan VAR analizleri klasik yapisal
modellemeden daha iyi sonug vermektedir. VAR modelindeki degiskenlerin hem ig¢sel hem de dissal
olmasi teorinin yapamadigini yaparak, iki degisken arasindaki iliskinin dogru kurgulanmasina olanak
saglamaktadir.

iki degiskenli bir VAR Modeli standart haliyle su sekilde ifade edilebilir:

p p
Ye=aq+ z b1iye-i +Z byixi—i + vyt
i=1 i=1

p p
X =0C1 + Z dy;iye—i + z daixe—i + vyt
i=1 i=1

Yukaridaki modelde (p) gecikmelerin uzunlugunu, (v) ise ortalamasi sifir, kendi gecikmeli degerleriyle
olan kovaryanslari sifir ve varyanslari sabit, normal dagihma sahip, rassal hata terimlerini temsil
etmektedir. VAR modelinde hatalarin kendi gecikmeli degerleriyle iliskisiz olmasi varsayimi, modele
herhangi bir kisit getirmemektedir. Clnkl degiskenlerin gecikme uzunlugunun artirilmasiyla
otokorelasyon sorunu ortadan kaldirilabilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004, 5.96).
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Var modeline gecmeden ©6nce modele ait gecikmenin belirlenmesi gerekmektedir. Gecikme
degerlerinin tayin edilmesinde kullanilan en énemli yontemler Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile Schwarz
Bilgi Kriteri (SC) degeri yontemidir. Analizde tercih edilen yontem AIC olmustur. Calismada ceyreklik
verilerle calisildigindan VAR modeli icin uygun gecikme uzunlugu maksimum gecikme 4 olarak
alinmis, AIC gercevesindeki gecikme uzunluklari ise Tablo 9’da verilmistir.

Tablo 9: Gecikme Uzunluklarinin Belirlenmesi

Lag LoglL LR FPE AIC SC HQ

0 -1391.607 NA 3368.889 13.79809 13.83085 13.81134
1 -256.3459 2236.802 0.046039 2.597484 2.695749 2.637242
2 -195.5429 20.73816* 0.027296 2.074682 2.303968* 2.167452*
3 -190.6494 9.350855 0.027057* 2.065836* 2.360632 2.185111

VAR modelleri, 6ngorii amach kullanilabilir. Buna karsi Sims 1980 calismasinda VAR modellerini
degisken arasindaki karsilikli dinamik iliskilerin arastirilmasi amaciyla ilk kez kullanmistir. Bu
analizlerde kullanilan iki yaklasim vardir. Bunlar:

1. Etki tepki fonksiyonlari
2. Ongorii hatasinin varyans ayristirmasi

VAR modeli, herhangi bir iktisat teorisinden vyola c¢ikarak, degiskenlerin icsel-dissal ayrimini
gerektirmedigi i¢in, esanh denklem sistemlerinden ayrilmaktadir. Bununla birlikte, VAR modellerinde
bagimh degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasindan dolayl gelecege yonelik tahminlerin
yapilmasi miimkin olmaktadir (Bozkurt, 2007, s.154).

Var modellerinden elde edilen Etki-Tepki fonksiyonlari, siklikla, sistemdeki degiskenlerden birisine
gelen sokun, sistemdeki diger degiskenler Uzerindeki etkilerini incelemek icin kullanilirlar (Kilian,
1998). Etki tepkiler VAR katsayilarinin dogrusal bir fonksiyonu olmadiklarindan, onlarin gergek
degerleri bilinemez (Glloglu, 2005, s.1). Varyans ayristirmasi ise i¢sel degiskenlerden birisindeki
degisimi, tim igsel degiskenleri etkileyen ayri ayri soklar olarak ayirmaktadir. Bu anlamda varyans
ayristirmasi, sistemin dinamik yapisi hakkinda bilgi vermektedir. Varyans ayristirmasinin amaci, her
bir rassal sokun gelecek donemler igin 6ngoriiniin hata varyansina olan etkisini ortaya ¢ikarmaktir. Bir
makro-ekonomik bilyikligin Uzerinde en etkili degiskenin hangisi oldugu varyans ayristirmasi ile
belirlenmektedir (Sari, 2008). Calismada BRIC (ilkelerinin cari islemler dengesi lizerinde petrol
fiyatlarinin etkisinin ne kadar oldugunun tespit edilmesi icin varyans ayristirmasi analizi yapilmistir.
Varyans ayristirmasina iliskin sonuglar Tablo 10’da verilmektedir.

Tablo 10: Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Petrol fiyatlarinin BRIC tlkelerinin cari islemler dengesindeki degisikligi aciklama
Donemler glca

Brezilya Rusya Hindistan Cin
1 0.000000 32.86707 0.000000 0.000000
2 0.196412 33.81668 3.824944 3.158361
3 1.485690 39.89944 8.690642 10.44735
4 7.566592 36.31054 12.55058 16.53316
5 16.36898 36.54667 15.13119 19.46622
6 24.22121 37.84567 16.73310 20.45939
7 29.55340 37.33915 17.69632 20.78645
8 32.54740 37.31434 18.26854 21.04674
9 33.93991 37.39039 18.60738 21.35432
10 34.42939 37.35975 18.80812 21.64135
11 34.51069 37.35765 18.92724 21.85343
12 34.47113 37.33928 18.99803 21.99196
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13 34.43930 37.34352 19.04016 22.08273
14 34.44686 37.34201 19.06526 22.14768
15 34.48202 37.33781 19.08022 22.19768
16 34.52410 37.33888 19.08914 22.23650
17 34.55890 37.33758 19.09446 22.26581
18 34.58145 37.33762 19.09763 22.28737
19 34.59307 37.33749 19.09952 22.30310
20 34.59750 37.33712 19.10065 22.31469

Tablo 10’da gorildigiu UGzere BRIC dlkelerinin tamaminin cari islemler dengesi Uzerinde petrol
fiyatlarinin 6nemli derecede acgiklama glici vardir. 20 doénem igin yapilan varyans ayristirmasi
sonucunda 3.dénemden sonra butiin BRIC {lkelerinin cari islemler dengesi Gizerinde petrol fiyatlarinin
etkisi artmaktadir. BRIC Ulkelerinden; petrol ihracatgisi tlke olan Rusya’nin cari islemler dengesinde
meydana gelen degisikliklerinin petrol fiyatlarindan etkilenme derecesi diger 3 BRIC (ilkesine nazaran
daha yuksektir. Rusya’da ilk donemden itibaren petrol fiyatlari degiskeni cari islemler dengesinde
meydana gelen degisikligin yaklasik %33’unu agiklamaktadir. Petrol fiyatlari degiskeninin cari islemler
dengesinde meydana gelen degisikligi aciklayici etkisi 5.donemden itibaren %37’inin tzerine ¢cikmakta
ve ilerleyen donemlerde de sabit kalmaktadir. Cin ve Hindistan icin bakildiginda, petrol fiyat
degiskeninin cari islemler dengesindeki degisikligi agiklayici etkisi 3.donemden sonra artarak %10’un
Uzerine ¢ikmaktadir ve bu etki giderek artmaktadir.

SONUC

Artan sanayilesme ile birlikte, enerjiye duyulan ihtiyac artmakta ve enerji konusu lke
ekonomilerinde giderek daha 6nemli bir konuma gelmektedir. Artan enerji talepleri; blylimenin
gostergesi olarak degerlendirilirken, enerjide disa bagimli olan dlkeler i¢in cari agik sorununu da
gindeme getirmektedir. Enerji ihtiyacinin bliyik kisminin ise petrol Uriinlerine bagh olarak
gerceklesmesi ve bircok sektorde petrol Grlinlerinin yiiksek oranda kullanilmasi, artan petrol ithalati
ile cari agik arasindaki iliskiyi daha ilgi ¢ekici kilmaktadir.

Petrol ithalatgisi konumundaki tlkelerde petrol fiyatlarinin artmasi ile ticaret kaymasi yasanmakta ve
bu durum petroli ithal eden (lkelerden ihra¢ eden lkelere dogru bir gelir transferine neden
olmaktadir. BRIC, diinyanin en bliylk petrol ihracatgisi konumunda olan Rusya ve petrol ithalatgilar
olan Cin ve Hindistan’i icermektedir. Dolayisiyla petrol fiyatindaki artis Rusya igin gelir iken, Cin ve
Hindistan igin 6nemli bir gider kalemidir.

Bu g¢alismada BRIC dlkelerinin cari islemler dengesi ve petrol fiyatlar arasindaki iliski VAR analizi,
varyans ayristirma yontemi ile analiz edilmistir. Varyans ayristirma yontemi sonuglari teorik bilgileri
desteklemektedir. BRIC Ulkelerinin tamaminin cari islemler dengesi lizerinde petrol fiyatlarinin 6nemli
derecede aciklama gilici vardir. Varyans ayristirmasi sonucunda Rusya’da ilk donemden itibaren
petrol fiyatlarinin cari islemler dengesinde meydana gelen degisikligin yaklasik %33’unu agikladigi
gorilmustiir. 3.donemden sonra bitin BRIC (lkelerinin cari islemler dengesi lizerinde petrol
fiyatlarinin etkisi artmaktadir.

Sonug¢ olarak BRIC (ilkelerinden Cin ve Hindistan ithalat bakimindan petrole bagimli Ulkelerdir.
Bundan otiri Cin ve Hindistan toplam ithalat icerisinde ¢ok yliksek bir paya sahip olan petrole
bagimhhgin azaltilabilmesi icin alternatif enerji kaynaklarinin gelistiriimesi gerekmektedir. Bununla
birlikte cari acik veren lilke olarak Hindistan uzun vadede dis ticaret aciklarinin kapatilabilmesi icin
hem yeni gelisen pazarlarla ticaretin arttirilmasi hem de rekabetci sektorlerde ihracati 6zendirici
politikalarin uygulamaya konulmasi oldukca faydali olacaktir.
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