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Ozet

Finans sektoriinde yasanan krizlerin ortaya c¢ikis nedenlerine bagl olarak, dis borg krizleri, sistematik finansal krizler,
bankacilik krizleri ve para krizleri gibi dort grupta toplayabiliriz. 1980 yili sonrasi yogunlasan finansal krizlerin, finansal
riskleri etkilememesi muimkiin degildir. Finansal riski, tek yonli tanimladigimizda bankacilik sektériinde beklenen
getirilerdeki (olumsuz yonde) sapma ihtimali olarak tanimlayabiliriz. Bankacilik Diizenleme ve Denetim Uygulamasi Komitesi
(Basel) finansal riskleri (i¢ ana grup altinda toplamistir. Bunlar; piyasa riski, kredi riski ve son olarak da operasyonel
risklerdir. Bankalar topladiklari mevduatlari kredi olarak ihtiya¢ sahiplerine kullandirmaktadirlar. Kullandirdiklari kredilerin
bir kisminin veya tamaminin tahsil edilememesi durumunda olusan riske kredi riski denilmektedir. Kredi risklerinin yaninda
bankalarin; faiz riski, hisse senedi pozisyon riski, doviz kuru riski ve emtia riskini, piyasa riski adi altinda toplayabiliriz.
Operasyonel risklerini ise; yonetim riski, is riski, personel riski ve teknoloji riski olarak gruplayabiliriz.

Anahtar Kelimeler; Finansal Krizler, Kiiresel Finansal Krizler, Finansal Riskler, Bankacilik.
Reflections of Global Financial Crisis on Risks in Turkish Banking Sector
Abstract

The reasons for the emergence of crises in the financial sector can be grouped into four: foreign debt crisis, systematic
financial crisis, banking crisis and money crisis. The financial crises intensifying after 1980 affects financial risks. Financial
risk can be defined briefly as the probability of deviation in the expected returns (negative) in the banking sector. The
Regulatory and Supervision Implementation Committee (Basel) grouped financial risks under three main groups: Market
Risk, Credit Risk and Operational Risks. Banks make available deposits for those who need loans. If part or all of the loans
granted cannot be collected, this risk is called credit risk. In addition to credit risks, market risks can be gathered banks'
interest risk, stock position risk, exchange rate risk and commodity risk. Last but not least, operational risks grouped
management risk, business risk, personnel risk and technology risk.

Keywords: Financial Crises, Global Financial Crises, Financial Risks, Banking.

GIRIS

Ekonomik anlamda krizi, bayuklugu ve etki alani (maddi ve /veya manevi ) 6nceden 6ngorilemeyen,
devletlerin ve isletmelerin ekonomilerini olumsuz yonde etkileyen, ginlik yoénetim kararlarinin
disinda olaganistl kararlarin alinmasini gerektiren durumlar olarak tanimlayabiliriz. (Turgut, 2006-
2007: 35) 1990’h yillardan sonra literatiirde yaygin olarak kullanilmaya baslayan finansal krizlerin,
nedenlerini genel olarak siraladigimizda; reel sektor ile mali sektdr arasindaki uyumsuzlugun artmasi,
sermaye akimindaki hizli yer degistirmeler, tasarruflarda veya tiiketimlerde asiriya kagilmasi, reel
doviz kuru sorunlari, yetersiz likidite ve/veya likidite bollugu, butce aciklarindaki hizli artis, yabanci
finansmanla borglanmalarin kisa vadeli olusu, altyapi ve denetim mevzuatlarindaki eksiklikler, petrol
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ve gaz Urin fiyatlarindaki ani degisiklikler, vergi gelir dengelerindeki bozulmalar ile finansal
kurumlarin bilangolarindaki bozulmalari gésterebiliriz (Delice, 2003: 67).

Finansal krizlerin ekonomideki etkilerinin siiresi ve derinliginde bankalarin ve diger finansal
kuruluslarin gligli sermaye yapilari 6nem arz etmektedir. Basarisiz finansal kuruluslarin piyasada
faaliyetlerini slrdlrebilmeleri adina yapilan destek diizenlemelerine sinir getirilmesi, Merkez
bankasinin bagimsizliginin saglanabilmesi, yabanci bankalarin Ulkeye gelmesi veya diger vyerli
bankalarla yapilacak ortakliklar, kamu maliye politikalarinda saglanacak disiplin, uygulanan para
politikalarindaki basari krizin etkilerinin disiridlmesinde etkili olabilir. Alinacak o6nlemler ve
uygulanacak politikalar Glkeden Glkeye farkhlik gosterse de, diinyada krizin etkilerinin azaltilabilmesi
icin benzer maliye, para ve finansman politikalari uygulanmaktadir (Durmus, 2010: 45).

Calismanin amaci, kiresel finansal krizlerin ekonominin lokomotifi bankalarin yiklenmek zorunda
kaldiklari riskler Gzerindeki etkilerini ortaya koymaktir. Oncelikle ekonomilerde yasanan finansal
krizlerin icerikleri ve cesitleri ele alinacaktir. Daha sonra 1970 yili sonrasi diinyada ve (lkemizde
yasanan finansal krizler ele alinmistir. Devaminda ise bankalarin faaliyetlerini gosterirken yiklenmek
zorunda olduklari risklere deginilerek kiresel finansal krizlerin bu riskleri Gzerindeki etkileri
anlatiimistir.

1. Finansal Krizler ve Cegsitleri

Klresel finansal krizlerin hasarlari benzerlik gosterse de krizlerin ortaya ¢iktigi dénem, Ulkeleri ve
icerikleri farkhlik gosterebilir. Cumhuriyetin ilanindan sonra Tiirkiye’nin ilk ekonomik krizi olan 1929
diinya ekonomik krizinin neden oldugu buhran ile daha sonraki yillarda yasanan kiresel finansal
krizlerin nedenleri birbirinden farklilik gostermektedir.

Kiresel finansal krizleri; dis borg krizleri, sistematik finansal krizler, bankacilik krizleri ve para krizleri
gibi dort grupta toplayabiliriz.

Dis Borg Krizleri; Bir Ulkenin vadesi gelen 6zel ve/veya kamu kesimine ait dis borglarinin tamamini
veya bir kismini 6deyemeyecegini ilan etmesi durumudur. Burada dikkat edilmesi gereken konu bu
borcun 6denmemesinin gecerli gerekcesi olup olmadigina bakilmadan sadece borglu (lkenin borcu
odeyemeyecegini beyan etmesinin yeterli olmasidir. Bu durumda borg yeniden yapilandirilabilir veya
otelenebilir. Alacakh taraflarin tlkenin gelecekle ilgili 6deme sikintisini gortp, yeni kredi kullanimini
durdurarak ve vadesi gelmeyen alacaklarini da tahsil etmek istemesiyle ticaret normal seyrinden kriz
haline dontsebilir. (Delice, 2003: 61)Kriz kamu sektoérinde yasaniyorsa 6zel sektér daha ¢ok
etkilenebilir ve krizin para krizine dénlismesi kaginilmaz olabilir.

Sistematik Finansal Krizler; Genelde (lkelerin makroekonomik dengelerinin bozulmasiyla ortaya
¢ctkan ve finansal sistemin islevlerini yerine getirmesini engelleyen krizlerdir. (Tekinsen, 2002: 73)
Sistematik krizler icinde bankacilik ve para krizleri de yer alir ama her bankacilik ve para krizi
sistematik kriz olarak yorumlanmayabilir.

Bankacilik Krizleri; Para krizlerinden daha fazla ekonomiye hasar veren bankacilik krizlerinin
temelinde gliven sorunu yatmaktadir. Tasarruf sahiplerinin yasadigl gliven kaybi ile bankalardaki
mevduatlarini toplu olarak ¢ekmek istemeleri ve bunu bankalarin karsilayamamasi krizin ana
nedenleri arasindadir. Finans sektoriinde gorevlerini yerine getiremeyen bankalar iflasa
slriklenebilir. Bu durum kredi arzlarinin dististine, yatirimlarin azalmasina ve tiiketimin kisilmasina
olumsuz etki yapabilmektedir. (Cinko ve Ak, 2009: 68)

Para Krizleri; 1990 yillardan sonra gorilen para krizleri daha ¢ok gelismekte olan (lkelerde etkisini
gostermistir. Para krizlerinin birinci nedeni, llkeye giren hizli yabanci sermayenin sonrasinda yine
hizla ¢ikmasiyla bozulan ekonomik dengelerdir. Hizli g¢ikisin Ulke doéviz rezervleri ile kompanse
edilememesi, kisa vadeli alinan dis borg¢larin yuksekligi, déviz kurlarindaki asiri ylikselme, cari hesap
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acigindaki artis, spekulatif saldirilarin devaliliasyonla sonuclanmasi ve sabit kur sisteminden ¢ikilarak
alternatif kur sistemi arayisi diger nedenler olarak gosterilebilir. (Ari ve Ozkeskin, 2016: 46)

Kisaca para krizini, yabanci sermayenin hizli hareketliligi ve kurlardaki ani degisiklik olarak
tanimlayabiliriz.

2. 1970 Y1l Sonrasi Kiiresel Krizler

Klresellesmenin olumsuz sonucu olarak diinyanin herhangi bir Glkesinde meydana gelen ekonomik
kriz, birbiri ile iliskisi bltlnlesmis mali piyasalar nedeniyle, diinyanin diger llkelerinde de hizla
hissedilmektedir. Bunun genel nedeni olarak; sermayenin hizli ve belirsiz hareketleri ile piyasalardaki
kirilganlik seviyesinin yiksekligini gosterebiliriz.

1929 Diinya Buhranindan sonra 1960 vyillarin sonuna kadar diinya genelinde ¢ok buyik capl bir
ekonomik kriz yasanmamistir. Fakat 1970’li yillara gelindiginde kapitalizminde etkisiyle dinya
yeniden finansal krizlerin etkisi altina girmeye basladi. Son kirk yil dinya ekonomik krizlerine
baktigimizda;

1980 - Arjantin Krizi; 1.Dinya Savasindan sonra ekonomik istikrari bir tirli yakalayamayan
Arjantin’in en buyik iki sorunundan birincisi ekonomisinin yabanci sermayeye bagimhiliginin yiksek
olusu, ikincisi de dis piyasada Urlinlerinin savas 6ncesi donem kadar ilgi gormemesiyle dis ticaret
dengesinin bozulmasi diyebiliriz. 1976’da askeri hikimetin yeniden iktidara gelmesi enflasyonu
arttirmis ve ulusal paranin degerinde hizli disise neden olmustur. 1976-1981 vyillarinda bit kur
sisteminden, alternatif kur politikasi olan Tablita sistemine gecilmesi, yasanan Falkland Savasi ve
Meksika'daki borg krizi tim Latin Amerika’yi etkiledigi gibi Arjantin’i de olumsuz yonde etkilemistir.
Birbiri ardina yasanan devallasyonlar ve bir tirli ¢6zim bulunamayan bltce aciklari sonucu
enflasyon oranlari {i¢ yilda %672 seviyesine firlamistir. (Erglin, 2010: 12)

Arjantin’in kredi notunun diismesi, Ulkedeki yabanci bankalarin sistemden ¢ikmasi, ekonomik
belirsizlikler, gliven kayiplari en ¢ok bankacilik sistemini etkilemistir. Clinki tim bu olumsuzluklar
nedeniyle kullandirilan kredilerin geri donislerinde gecikmeler yasanmasi ve arka arkaya yasanan
devaliiasyonlar nedeniyle de kambiyo zararlarinda hizl artislar meydana gelmistir. Gliven kayiplari
bankalarin mevduat toplamasinda ve dis kaynak edinimlerinde de ciddi sorunlara neden olmustur.
Gelismekte olan bircok tlkede oldugu gibi Arjantin bankacilik sistemi finansal risklerin buyik bir
bolimand Ustlenmis durumdadir. Buna ragmen hikimet tarafindan uygulanan yanls politikalarin
hedefi haline gelmistir. (Evirgen, 2004)

Sonug olarak; yapilan istikrar planlarinin uygulamalarinda yasanan gevseklik ve yanlislar sonucu
istenilen basariya ulasilamamis ve Arjantin ekonomi politikasinda istikrari yakalayamamistir. 2003
yilinda IMF’ye vadesi gelmis yaklasik 3 milyar dolarlik borcunu 6demeyecegini bildirmistir.

1981 - Sili ve Uruguay Krizi; 1970’li yillarda Sili, Uruguay ve Arjantinde serbestlesme karari alinmisti.
Bu kararin sonucunda; bankalar doviz tevdiat hesabi agabilecekler, kamu bankalari 6zellesecek, yurt
ici ve yabanci bankalarin finansal sisteme giriste yasadiklari sinirlandirmalar kaldirilacakti. Bu dénem
U¢ llkede de enflasyon oranlari oldukga yilksekti. Sili'de bu kararlar uygulanirken enflasyon %600
civarindan %20’ye dismustir. Enflasyonun bu kadar hizl dismesi karsisinda reel faiz oranlari da asiri
ylksek diizeye ulasmistir. Uruguay ve Arjantin’de ise enflasyon oranlar ylksek seviyede kalmaya
devam etmistir. Yurt disi ile yurt icindeki faiz oranlari arasindaki farkin yiiksekligi tlkelere yiiksek
miktarda yabanci sermaye girmesine neden olmustur. Kontrolsiiz bu giris ekonomik dengelerin
bozulmasina ve llkelerin devalliasyona gitmelerine neden olmustur. Reel faiz oranlarindaki yiksek
seyir bircok bankanin iflasina neden olmustur. iflasa siriiklenen finans kurumlarini kurtarmak da
tlkeleri mali acidan krize siiriiklemistir. (Oztiirk ve Kuscu, 2011: 17)
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1991 - Finlandiya ve isve¢ Krizi; Tum diinya Ulkeleri gibi isve¢ ve Finlandiya da kiiresel finansal
krizlerden etkilenmislerdir. isve¢ krizinin tiiri bir bankacilik krizidir. Aslinda bu tarihe kadar isve¢’de
krizin gelisi ©ngorilememistir. Hatta issizlik orani tim zamanlarin en disik seviyesinde
seyretmekteydi. Tim Avrupada yasanan kur krizi isvecde yasanan bankacilik krizi ile ayni zamana
denk gelmistir. Bankalarin disinda yogun rekabet halinde bulunan finans sirketlerinden biri olan
Nyckeln’in piyasaya slirdigli vadesi gelen sertifikalari 6deyemez hale gelmesi krizin baslangicini
olusturmustur. Kendilerini kurtarmak isteyen diger finans kuruluslari da bankalara kredi
basvurusunda bulunmuslardir. Faizlerin yiksek olusu kullandirilan bu kredilerin geri donislerinde
sorun olusturmaya baslamistir. Kisir piyasada daha 6nce takibe diisen ya da kredi talebi reddedilen
firmalar bu defa bankalarin karsisina dolayl yoldan yeni musteri gibi cikmislardir. Dolayisiyla kriz
bankacilik sektoriine hizla yayillmistir. (Aydin, 2002: 2-5) Finlandiya’ya bakildiginda bankalarin
durumlarn c¢ok farkli degildi. Dlsuk faizlerle uzun vadeli devlet tahvili alan bankalar faizlerin
ylikselmesiyle zarara ugramislardir. Bunun sonucunda da ciddi olarak likidite sikintisi yasamaya
baslamislardir.

1994 - 1995 Meksika Krizi; Ozel sektoriin tasarruflarindaki diisiis, sabit déviz kuru ile uygulanan
finansal politikalar arasindaki tutarsizlik, kapatilamayan cari islemler acigi, ulusal paradaki asiri deger
artisi Meksika’daki krizin nedenleri arasinda sayilabilir. Bu donemde (ilkeye giren yabanci para
kaynaklari da portféy yatirimlarina yonelince devlet ic borclanmaya giderek cikardigi bonolari
piyasaya stUrmistir. Fakat giinii gelen bonolarin 6demesinin rezervlerinin ¢ok lizerinde olmasi krizi
kaginilmaz kilmistir. (Erkekoglu ve Bilgili, 2005: 15-36)

1994 - 1995 Tiirkiye’deki Bankacilik Krizi; Dinyada yasanan ekonomik krizler nedeniyle gliven
sorunu, gelismekte olan lkelere yabanci yatirimlarin gergeklesmesini olumsuz yonde etkilemistir.
1994 yilinda Ulkemizde yasanan siyasi istikrarsizlik nedeniyle, dovizdeki hizh deger artisi Ulke
rezervlerinin erimesine neden olmustur. 1990’ yillarda devlet harcamalarini kamu bankalarindan
aldigi borglarla karsilamaya basladi. Ozel bankalar ise yiiksek faizler vererek piyasadan topladig
mevduatlari devlete yine ylksek faizler karsiligi kredi olarak sattilar. Bitce ve cari aciklarin
kapatilmasi icin alinan 6zellestirme karari anayasa mahkemesi tarafindan iptal edilince kalan yabanci
sermaye de (ilkeden hizla ¢ikis yapmaya basladi. Ardindan dlkenin kredi notu duslrildi. Vergi
oranlarinda yasanan artis sonucu TL'de devalliasyona gidildi. Yasanan sarmaldan c¢ikilmasi glglesince,
Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile 14 ay siireli stand-by anlasmasi imzalandi. (Danisoglu, 2007: 1-11)

1997 - Giiney Dogu Asya Ulkeleri Krizi; Bu kriz 6zelligi itibariyle bir mali krizdir. ilk olarak 1997 yilinda
Tayland borsasinin ¢okisu ile baslamis ve Gliney Kore, Malezya, Endonezya, Hong Kong ve Singapur
gibi Glineydogu Asya Ulkelerinde ¢okiise neden olmustur. Bu krizin ana nedeni, enflasyonu indirmek
ve yabanci sermayeyi lUlkeye gelmesini saglamak icin yanlis uygulanan kambiyo politikalaridir. 1990l
yillarda hizla llkeye g¢ekilen yabanci sermaye, Meksika Krizi'nin de etkisiyle, en ufak bir tedirginlikle
hizla ¢tkmaya basladi. Sahip olunan doéviz rezervlerinin bu ¢ikisi karsilamasinin mimkin olmamasi,
bankacilik sektoriindeki denetim ve yénetim bosluklari krizi kaginilmaz kilmistir. (Samur, 2015: 123)

1998 - Rusya Krizi; 1997 Asya llkelerinde patlak veren kriz Rusya’yi da etkisi altina almistir. Asya krizi
petrol fiyatlarinda diisiise neden olmustur. ihrag gelirlerinin énemli bir kismini petrolden saglayan
Rusya icin bu durum cari aciklarinin artmasina neden olmustur. Kredi notunun yiksek olmasinin
avantaji ile yabanci kaynaklardan elde edilen kisa vadeli borglarin 6denmesi, ihrag gelirlerindeki bu
diists nedeniyle, zora girmistir. Rus Merkez Bankasi ulusal parasini devallie etmis ve moratoryuma
giderek borglarini 6deyemeyecegini aciklamistir. (Oktar ve Yiksel, 2015: 327-340)

1999 - Arjantin ve Brezilya Krizleri; Arjantin krizinin de asil nedeni, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile
olan iliskileri olarak gorilmektedir. Arjantinde devlet ulusal parasini devalliie etmek istemedi ve
dolara karsi 6nlem almakta gecikti. Ekonomi 3 yil boyunca resesyona girdi. Kriz gittikce derinlesti.
Yiiksek enflasyonun ve yiliksek faiz oranlarinin halen yasandigi Arjantinde, krizin en ¢ok Brezilya'yi
etkilemesinin nedeni, diger (lkelerle Brezilya ile oldugu kadar yogun ticaret iliskisinin
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bulunmamasidir. Brezilya krizi nitelik olarak bakildiginda kot maliye politikasinin neden oldugu bir
para krizidir. Rusya krizinden sonra Brezilya ilk sokunu hizli sermaye ¢ikisi yasayarak gormustir.
Brezilya krizinde diger nedenler kapatilamayan cari agigin kisa vadeli sermayeler ile finanse edilmeye
calisiimasi ve suirdiirllebilir bir bltge disiplininin saglanamamasidir. (Hacthasanoglu, 2005: 20-72)

2000 - 2001 Tiirkiye’de yasanan Bankacilik Krizleri; 1999 yilinda yasanan dogal felaketlerin ardindan,
2000 yihnda bankacihk sektérindeki yolsuzluklarin su yiliziine ¢ikmasi, piyasada donen para
miktarinda ciddi diisiise neden oldugu gibi given sorunlarinin da yasanmasina neden olmustur.
Yabanci yatirimcinin llkeden hizla kagmasi ile bir gecelik faizler %1500 oranlarina ¢ikmistir. (Emin,
2017: 115-128) Ekonomik istikrarsizlik nedeniyle yabanci bankalarin giini gelmemis kredileri dahi geri
¢agirmalari ve yasanan siyasi gerginlikler, faiz oranlari ve doviz kurlarinda asiri yikselmeyle
sonuglanmistir. Piyasadaki durgunluk borglarini dondiiremeyen isletmeleri hizli iflasa siiriiklemis ve
issizlik oranlarinda ciddi artis yasanmistir.

2008 Kiiresel Finans Krizi; 1929 yili sonrasinda diinyada yasanan en buyuk kriz olarak yorumlanan
2008 yili kiiresel finans krizinin baslangici olarak 2006 yilinda ABD’de konut piyasasindaki bozulmalari
gosterilebiliriz. 2007 yilina gelindiginde de yasanan sikintilarin sonucu piyasanin en biylk
kuruluslarindan birkaginin iflasi krizin yayilmasina neden olmustur. Bu nedenlerin disinda 2008 krizi
ile ilgili iktisatgilar arasinda farkli gorlsler mevcuttur. Bunlari; sermaye piyasalarinda yanhs
fiyatlamalarin sonucu konut fiyatlarindaki olaganisti siskinlik ve FED’ in uzun dénem federal fon
faizlerini duslik tutmasi sonucu bankalarin elde ettikleri ucuz krediyi satmalarindaki caba, konut kredi
risklerinde patlamalarin yasanmasi, tiketim harcamalarindaki asiri artis, piyasa denetimindeki
basarisizlar, 6édenmeyen kredi risklerinin el degistirmesi sonucu risklerin diger kredi cesitlerine
bulasmasi olarak sayabiliriz.(Kaderli ve Kiiclikkaya 2012: 85-96)

Krizlerin ilk olarak etkileri Ulkelerin biylme ve issizlik oranlarinda kendini gosterir. 2008 krizinde en
cok gelismis Ulkelerin ekonomilerinde ve Tiirkiye’de bliyime oranlarinda ciddi dists goralmistir.
ithalatin azalmasiyla piyasalarin daralmasi yatirmlarin diismesine ve issizligin artmasina neden
olmustur. issizlikteki artisin sonucu toplam talep azalarak ve krizin daha da derinlesmesine yol
acmistir. Sicak paranin gelismekte olan Ulke ekonomilerinden hizli ¢ikisi telafisi zor hasarlara yol
acmistir. Ayrica, 2008 krizinde enflasyonun kiiresel risk niteligi tasimasi, gida ve petrol fiyatlarindaki
hizli artis, diinyadaki merkez bankalarini alinacak tedbirler ve uygulanacak politikalar arasinda
kararsizhga dislirmustir. Bu kriz diinyadaki bircok Ulkede finansal dengelere biyik 6lctide hasar
vermistir.

3.Finans Sektoriinde Karsilasilan Riskler

Risk kelimesi ortacag boyunca Yunanca denizde zorluklardan kagma anlaminda kullanilan ‘rhiza’
kelimesinden tiretilmistir. Kelime anlami olarak; hedeflere ulasmada engel olabilecek olaylarin
meydana gelme ihtimali olarak tanimlanmaktadir. Finansal riski kisaca tanimlarsak, finansal
sektordeki beklenilen getirilerin gerceklesmesindeki sapma ihtimali diyebiliriz.

Finans piyasalarinin kiresellesmesi 6zellikle mali risklerdeki artis ile karsi karsiya kalinmasina neden
olmaktadir. Dlinyada yabanci sermayenin dolasimindaki engeller kalktik¢a piyasalar genislemis ama
bu genisleme de finansal riskleri beraberinde getirmistir. Finans sektoriinde yasanan rekabetteki artis
yatirim araglarinin gesitliligini ve alternatifini artirarak farkli risk tirlerinin de ortaya ¢itkmasina neden
olmustur. (Ertark, 2010: 4)

Bankacilik Diizenleme ve Denetim Uygulamasi Komitesi (Basel) finansal riskleri i¢ ana baslk altinda
toplamistir. Bunlar; kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risklerdir.
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3.1. Kredi Riski

Bankalar piyasadan topladiklari mevduatlari ihtiyac sahiplerine kredi olarak dagitan araci kurumlardir.
Finans sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin yiklendigi en 6nemli risklerden birisi kredi riskidir.
Kredi riski, 6din¢ olarak satilan mevduatin bir kisminin veya tamaminin geri 6denmemesi
durumudur. Krediyi sadece kullandirilan nakit para olarak disiinmemek gerekir. Bankalarin kamuya
veya Ozel sektore verdikleri teminat mektuplari, glinliik kullanima uygun kredili mevduat hesaplari,
diger kurumlarda tutulan mevcutlar, diger garantor islemler veya tirev sozlesmelerde kredi
kapsamindadir. Dolayisiyla bankalarin kredi riski almadan bankacilik faaliyetlerine devam
edebilmeleri mimkin degildir. (Oktay ve Temel, 2007: 166-167 )

Bankalar kredi risklerini minimuma indirebilmek icin, kredi kullandirmadan énce misterilerinin mali
durumlarini incelerler. Mali verileri sisteme girerek misteriye kredi notu olustururlar. Bunun yani sira
is yaptiklari ticari borglulari ve alacaklilari arayarak misterinin is ahlaki hakkinda referans alirlar. Kredi
riskini mali olarak azaltmak amaciyla kredinin tirine gore kefil, ipotek ve/veya gercek musteri ¢ekini
teminat olarak almak isterler. Tim bu 6nlemlere ragmen kredilerde farkli nedenlere bagli olarak
yasanabilecek riskler kaginilmaz olabilmektedir. (Kogyigit ve Demir, 2014: 224). Bunlari: kredinin
gecikmesinden baslayarak kismen veya tamamen 6édenmemesi ve bunun sonucu takibe dismesi,
kredinin vadesinin uzatilarak yeniden yapilandirilmasinin talep edilmesi, kredi kullanan firmanin bu
dénemde iflasi ve/veya iflas oncesi aldiklari konkordato sonucu banka faizlerini durdurabilmeleriyle
kredi yiklerinin bankalara ylklemesi olarak sayabiliriz. Bu durum bankalari oldukg¢a zor durumda
birakabilmektedir.

3.2. Piyasa Riski

Piyasa riskini, finansal krizlerden veya piyasadaki dalgalanmalardan kaynakli, kur, faiz, emtia ve hisse
senedi fiyatlarindaki degismelerden kaynakli zarar etme ihtimali olarak tanimlayabiliriz. (Mandaci,
2003: 70) Dolayisiyla piyasa riskini tanimlarken, faiz riski, déviz kuru riski, emtia riski, hisse senedi
pozisyon riskinden bahsetmemiz gerekir.

Faiz Riski; Faiz riski bankanin kaynaklarini elde ederken yaptigi bor¢glanmadaki vade uyumsuzlugunu
ve faiz oranlarinda yasanan hareketliligi kapsar. Bankalar fiyatlandirma yaparken varliklariyla
yukumliluklerine uygulanan/uyguladiklari  faiz oranlarini, faiz opsiyonlarini dikkate almak
durumundadirlar. Dolayisiyla faiz riskinde bankanin icinde bulundugu durum oldukc¢a 6nemlidir. Faiz
riski bankanin karini artirabildigi gibi zarara da neden olabilir.

Déviz Kuru Riski; Milli paranin yabanci para cinsinden deger kazanmasi ya da kaybetmesi durumunda
bankalarin icinde bulunduklari pozisyon geregi karsilastiklari risk tlrtudir. Sermaye hareketliliginin
Ulkeler arasindaki kisitlamalarinin giin gectikce azalmasi ve dalgah kur sistemine gecis bankalarin
doviz kuru risklerine verdigi dnemi artirmistir.

Emtia Riski; Ticarette konu olan glimus, altin, bakir, petrol, dogal gaz, kahve, bugday, seker gibi
mallara genel olarak emtia adi verilmektedir. Bu mallarin ticaretinin yapildigl yere de Emtia Borsasi
denilmektedir. Bankalarin emtia riskine karsi dogrudan fiyatlarda meydana gelen/gelecek
degisikliklere ek olarak benzer emtialarda, fiyat iliskilerinden dolayi, yasanacak fiyat degisimlerine de
dikkat etmeleri gerekir. Bankalar emtia alim satimi islemlerinde nakit pozisyonlarini degerlendirerek
elde tutma veya satma getirisine de bakmaktadirlar. Dolayisiyla ellerinde bulunan emtialara ait
risklerini en uygun sekilde yonetmek durumundadirlar. (bddk mevzuat, 2016: 6827)

Hisse Senedi Pozisyon Riski; Sermaye pay belgeleri olarak tanimlanan hisse senetlerinde bankalar,
risklerini degerlendirirken, ellerindeki hisse senedinin her birini minferit ve ait oldugu sektore,
piyasadaki beklentilere ve mevcut duruma goére degerlendirmek durumundadirlar.
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3.3. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, bankacilik sektériinde yasanan en eski risk tiirlerindendir. Operasyonel riski genis
anlamda tanimlarsak, piyasa ve kredi risk gruplarinin disinda kalan tiim riskler olarak ifade edebiliriz.
(Can, 2003: 3) Bu risk gurubuna neden olan faktérler her bankanin kendi yonetim yapisina ve
isleyisine gore farkhlik gostermektedir. Genel olarak degerlendirdigimizde operasyonel riskleri bes
ayri baslik altinda toplayabiliriz. Bunlar;

Siireglerle ilgili Riskler; Bankacilik faaliyetlerini gerceklestirmek icin gereken siireclerin yanlis
tasarlanmasindan, is akislarinin uygulamadaki eksikliklerinden, i¢ kontrollerde yasanan uygulama
yanlislarindan, bilgi akisinin yetersiz kalmasindan, yetkilerin sinirlarinin belirlenmemesinden, kontrol
mekanizmasinin yeterli ve iyi islememesinden kaynaklanan risklerdir.

Dis Riskler; Kurum disi sahtekarlk olaylarindan, dogal afetlere kadar yasanabilecek riskleri bu gurup
altinda toplayabiliriz. Kara para aklama, musteri suistimalleri, mevzuat degisliklerinden kaynaklanan
riskleri bu gruba sokabiliriz.

Personel Riski; Bankada gorev yapan personelin ihmal, kasit, unutma, bilgi ve dikkat eksikligi gibi
bircok nedenden dolayr ortaya cikan bankayr ve mdusteriyi zarara ugratma durumu ile
sonuclanabilecek risk durumudur.

Teknoloji Riski; Bankalarin veri saklama, depolama, donanim ve yazilimlarinin yani sira iletisim
sistemlerinde de yasayabilecekleri her tirlii teknik sorunlar teknoloji riski igcinde yer alabilmektedir.
Bu riskler virts problemleri, fiber saldirilar ve yetersiz sanal glvenlik ve yazilim sebebiyle olusabilen
risklerdir.

Yasal Riskler; Teknolojinin gelismesi ve kiiresellesmenin getirdigi sinir 6tesi bankacilik faaliyetleri
sonucu, bankalarin subelerinin bulundugu tlkelere gére hukuki diizenlemelerin getirdigi risk tiridar.
Mdsteriler ile bankanin ve/veya disardan hizmet satin aldiklari kurumlarla yasanan anlasmazliklarda
taraf olunan davalar bu risk gurubuna girmektedir.

SONUC

19.Ylzyilla kadar dinyada finansal krizlerin ana nedenleri savaslar ve kitliklardi. 19.Yizyill ve
sonrasinda yasanan finansal krizlerin nedenleri ve etki alanlari kapitalizmin hizla kiiresellesmesiyle
farkl boyutlara tasinmistir. Artik finansal kriz sadece ortaya ciktigi ilke ekonomisi icin degil, yayilma
ozelligi ile diger Ulkelerin ekonomileri icin de tehlike unsuru olusturmaktadir.

Finansal krizlerin nedenlerinin icerigi kadar (ilke ekonomilerine verdigi hasarlarin derinligi de biylk
onem tasimaktadir. Ulkede yasanan finansal hasarlarin derinligi sahip olunan finans sektoriiniin giicii
ile orantilidir. Tlrkiye’de finans sektorinin lokomotifi ise bankacilik sektéridir. Bunun nedeni diger
finans kuruluslarina kiyasla kaynak toplama ve dagitma faaliyetlerinin biylk kisminin bankacilik
sektori tarafindan gercgeklestirilmesidir. Hig risk almadan strdurlebilir ticaret yapilamayacagindan
bankalarin da ticari faaliyetlerini yerine getirirken bircok riski gbze almalari gerekmektedir. Bankacilik
Dizenleme ve Denetim Uygulamasi Komitesi (Basel) bankacilik sektériinde yasanan riskleri ti¢ ana
baslik altinda toplamistir. Bunlar; operasyonel riskler, piyasa riski ve kredi riskleridir. Kredi riski,
bankalarin 6zellikle kiiresel finansal kriz dénemlerinde artan risklerinden birisidir. Gerek yurt iginde
gerekse yurt disinda saglanacak fonlarin arzindaki disiis ve yilksek maliyet bankalarin kredi
kullandirimlarinda isteksizlige neden olabilir. Bor¢ almadan devam edemeyecek olan isletmelerde
finansal sorunlar yasanmaya baslanacagindan isyeri kapanmalari artarken, yatirimlar da durma
noktasina gelebilir. Ulkede istihdam ve issizlik oranlarinda yasanan artis gelir seviyesindeki diisiise
neden olur. Refah seviyesinin dismesi kredi borglarinin geri 6denmesini tehlikeye sokar. Bankalarin
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toplam kullandirdiklari kredi tutari icindeki sorunlu kredilerin artisi karlarinda dislise neden
olabilmektedir. Clnkl bankalar 6denmeyen ve takibe disen her kredi igin karsilik ayirmak
zorundadirlar ve bu karsiliklar da net faiz gelirlerinden diismektedir. Ayrica takibe diisen her kredinin
artan hukuksal maliyetleri de olmaktadir. Bir bankanin sorunlu kredilerindeki ve kullandirdigi ¢ek
karnesindeki karsiliksiz oranlarinin artmasi finans piyasasinda kredibilitesinde dislise neden
olabilmektedir. Elbette bankalar kredinin onay asamasindan itibaren risklerini minimize etmek
amaciyla bircok 6nlem almaktadirlar. Fakat sistematik krizlerde bircok isletmenin ayni dénemde iflasi
ve/veya iflas oncesi konkordato karari alarak, kredi faizlerini durdurabilmeleriyle kredi yiklerini
bankalara vyiklemeleri, bankalari olduk¢a zor durumda birakabilmektedir. Ayrica maliyet
enflasyonuna neden olan sorunlu kredilerdeki artis baska krizlerin de nedeni olabilir. Dolayisiyla llke
icinden cikilmasi zor bir kisir déngii icerisine girebilir.

Karesel kriz sonucu bankalarin etkilendikleri diger risk tirl piyasa riskidir. Piyasa riskinin iceriginde
emtia, petrol ve tilirev Urinlerinin fiyatlarindaki dalgalanmalar, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda
yasanan hizli degisimler yer almaktadir. Emtia ve varlk fiyatlarindaki sert disls, pozisyonunu
ayarlayamayan bankalarda, ciddi sermaye kayiplarina ve blylk zararlara ugramalarina neden
olabilirken, bankalarin risklerini frenlemek istemeleri de tliketicilerde gliven sorunlarina neden
olabilmektedir. Kurulus amaclarindan biri reel sektére hizmet etmek olan bankalarin, durum
degerlendirmesi yaparken ve aksiyon almadan once, piyasadaki risklerin mevcut riskleriyle
korelasyonlarina bakmalari gerekmektedir. Zira yapilan arastirmalarda 6zellikle faiz oranlarindaki
oynakligin bankalarin kar oranlariyla yliksek korelasyonu oldugu goérilmustir. Bankalarin maruz
kaldiklar piyasa risklerinde icinde bulunduklari mevcut pozisyon oldukca dnemlidir. Aldiklari piyasa
riskini en iyi sekilde degerlendirmek isteyen bankalar, mevcut ve/veya alacaklar pozisyonlara gére
kar da ya da zarar yapabilirler.

Kiresellesmenin finansal ekonomilerde yasanan sinir taninmama durumu, dijitallesen bankalarda
teknolojinin hizli gelisimi, degisen yasal diizenlemeler, kara para aklamada sinirlari asan yeni
teknolojik yontemler ve finansal krizlerin personel (zerindeki psikolojik etkileri bankalarin
operasyonel risklerinde artisa neden olabilir. Bankalar gerceklesmesi muhtemel operasyonel risklere
karsi belirli oranlarda sermaye ayirirlar. Operasyonel riskler arttikca ayrilmasina ihtiya¢ duyulan
sermaye de artmaktadir. Ayrilan sermayenin miktari mevcut kaynaklarin kullanim etkinligini olumsuz
etkiler ve dolayisiyla bankalarin kar oranlarini disirebilir.

Tirkiye’de finansal istikrarin devaminda gii¢li bankacilik sektoriiniin varligi ne kadar 6nemliyse,
bankalarin varliklarinin devaminda da, 6zellikle kriz ortamlarinda, sermaye yapilari, karliliklari ve risk
pozisyonlari o derece 6nemlidir. Finansal kiiresellesmenin getirdigi risklerden olan ekonomik krizlerin
ortaya cikis nedenlerini iyi okuyabilmek, alinmasi gereken dnlemlerin daha etkili sonuglar vermesini
saglayabilir. Son kirk yilda yasanan kiresel finansal krizlerde Tirk bankacilik sektoriiniin durum
degerlendirilmesi yapildiginda, yasanan kirilganliklarin, 2000 ve 2001 krizleri harig, daha ¢ok yurt disi
etkenlerden kaynaklandigi goriilmektedir. Clink{i Tiirk ekonomisi disa agik bir ekonomidir. Gelismis ve
gelismekte olan diger Ulkeler gibi Tirkiye'nin de kiiresel finansal krizlerden etkilenmemesi mimkin
degildir. Kiresel finansal krizler ise bankalarin risklerini tetiklemektedirler. Burada dikkat ¢ekilmesi
gereken konu finansal krizleri dogru yorumlayarak risk dl¢ciimlerinde gercekgiligi yakalayabilmek ve en
az hasarla atlatilabilecek etkin 6nlemleri hizla alabilmektir. Ozellikle Basel’in kriz sonrasi aldig
kararlarin ciddiyetle uygulanmasi, basta bankacilik sektérii olmak lzere tim finans kuruluslarinin
kirilganlik oranlarinin disirilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.
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