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Ozet

Bu calismada Tirkiye’de sermaye mal ithalati ve ekonomik biiyime arasindaki iliski teknoloji transferleri yoniinden
incelenerek ithalata dayali biyime hipotezi 2000Q1-2019Q4 ddénemi igin test edilmistir. Johansen Esbitiinlesme testi
sonuglari gayri safi yurtici hasila, istihdam, sabit sermaye olusumu ve sermaye mali ithalati degiskenleri arasinda uzun
donemli bir iliski oldugunu gostermektedir. VECM sonuglarina gore ise hata dizeltme katsayisinin (ECy) istatistiki olarak
anlamlh ve negatif isaretli olmasi modelde kisa donemde olusan dengesizliklerin ya da uzun dénem dengeden sapmalarin
her bir ¢eyrek donemde %17.78’ sinin giderildigini gostermektedir. Varyans Ayristirma Analizinde ise, onuncu donemde
Gayri Safi Yurtici Hasllada gozlemlenen degismelerin %13’lnin sermaye mali ithalatindan kaynaklandigi tespit edilmistir.
Etki-Tepki Analizi sermaye mali ithalatinda meydana gelen bir birim standart hatalik sokun Gayri Safi Yurtici Hasila
lizerindeki etkisinin pozitif yonde gerceklesmekte oldugunu gostermektedir. Elde edilen bulgulardan Tirkiye nin sermaye
mallari ithalatinin biylime tzerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna ulagiimistir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Mali ithalati, Ekonomik Biiyiime, Teknoloji Transferi, Johansen Esbiitiinlesme Testi, VECM
Analizi.

Investigation Of The Relationship Between Capital Goods Imports And Economic Growth In Turkey In Terms Of
Technology Transfer

Abstract

In this study, the import-led growth hypothesis was tested for the period 2000Q1-2019Q4 by examining the relationship
between capital goods imports and economic growth in terms of technology transfers in Turkey. According to the results of
Johansen Cointegration analysis, it is concluded that there is a long-term relationship between the variables of Gross
Domestic Product, employment, fixed capital formation and imports of capital goods. The fact that the error correction
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coefficient (ECy) calculated according to the VECM results is statistically significant and has a negative sign indicates that
17.78% of the short-term imbalances or long-term deviations from the long-term balance are eliminated in each quarter. In
the Variance Decomposition Analysis, it was determined that 13% of the changes observed in the Gross Domestic Product
in the tenth period resulted from the imports of capital goods. The Impulse Response Analysis indicates that one standard
deviation shock to imports of capital goods has positive effect on the Gross Domestic Product. From the findings, it was
concluded that Turkey’s imports of capital goods has a positive effect on growth.

Keywords: Capital Goods Imports, Economic Growth, Technology Transfer, Johansen Cointegration Test, Vector Error
Correction Model Analysis.

1.GIRiS

icsel buyiime teorileri “yaparak 6grenme” varsayimina dayanarak biyimenin dissal degil,
ekonomilerin kendi igindeki dinamikler tarafindan gergeklestigini vurgulamaktadirlar. Arrow (1962)’
un yaparak 6grenme Uzerine gelistirdigi modelinin ardindan artan getiriler nedeniyle biliyiime
literatlirinde dinamik biyime modellerine ilginin arttig1 goriilmektedir. Yaparak 6grenme modelini
temel alan bilylime teorileri i¢gsel blylime teorilerinin de temelini olusturmaktadir. 1980’lerden sonra

yaparak 6grenme modelini temel alan baslica ekonomik blyiime modelleri arasinda Romer (1986),
Lucas (1988, 1993), Stokey (1988), Young (1991) ve Chuang (1998) yer almaktadir.

Ekonomisi disa acik Glkelerde dis ticaret ekonomik bilylimeyi teknolojik gelisme Gzerinden
etkilemektedir. i¢sel Biyiime Modelleri’ ne gére yayilmalar dolayli olarak verimlilik ve biyiime
oranlarini uzun dénemde degistirebilmekte ve yenilikleri tesvik etmektedir. Bu sekilde, teknolojinin
transferi, o6zlimsenmesi, kullanilmasi ve yaparak o0grenme mekanizmalarinin gelismesi
saglanmaktadir. Bu modeller, teknolojiyi liretim fonksiyonuna dahil ederek teknolojik gelismenin
blylime Uzerindeki etkilerini ortaya koymakta ve ilkelerin ekonomileri arasindaki gelismislik
farklarini agiklamaya galismaktadir. Dolayisiyla teknolojik gelismeyi saglamak igin yeterli kaynaklara
sahip olmayan (lkeler teknolojiyi transfer ederek bu acigi kapatmaya calismaktadir. Bu ise sermaye
birikimi yetersiz ve sanayilesememis gelismekte olan Ulkeler agisindan teknolojiyi diger mal tirlerine
nazaran daha yogun olarak iceren sermaye mallari ithalati ile gerceklesmektedir (Ay ve Yardimci,
2007; 99-101).

Cumbhuriyetin ilk yillarindan itibaren ithal ikamesi ile korumaci politikalar uygulayarak yurtiginde
Uretim yapan Tirkiye, 24 Ocak 1980’ de aldigi kararlar neticesinde kiiresellesmeye uyum saglayarak
serbest dis ticaret politikasini benimsemis ve ihracata dayali bliyiime stratejisi izlemeye baslamistir.
2000’ li yillardan sonra Tirkiye ithalati ihracatini asmis ancak Tirkiye ekonomik biytimesini dis agiga
ragmen sirdirmeyi basarmistir.

Bu calismanin amaci 2000Q1 — 2019Q4 yillarina ait ceyrek donemlik veriler ile Turkiye’ de sermaye
mali ithalatinin ekonomik biiyime Uzerindeki etkisi teknoloji transferi yéniinden incelenerek ithalata
dayali biiylime hipotezini test etmektir. ilgili literatiir incelendiginde sermaye mal ithalatindan
kaynaklanan teknoloji transferi ile ekonomik bilylme arasinda pozitif bir iliskinin oldugu
gorialmektedir. Tarkiye icin yapilan ¢alismalarda genel olarak ithalatin, alt kalem olarak ise sermaye
mali ithalatinin teknoloji transferi ve ekonomik bliyiime lzerinde olumlu etkide bulundugu ortaya
koyulmustur. Ote yandan, sermaye mali ithalatinin ekonomik biiyiime {zerinde olumsuz etkisi
oldugunu gosteren ampirik calismalar az sayida olsa da literatiirde yer almaktadir.

Calismanin takip eden ikinci boéliminde teknoloji transferi yoniinden sermaye mali ithalati ile
ekonomik biylme iliskisi UGzerine yapilan ampirik c¢alismalari iceren literatiir taramasina yer
verilirken, Gglincl bolim veri ve yontemi icermektedir. Dérdiinci bolimde ise ¢alisma bulgulari yer
almaktadir. Besinci ve son boliim sonug ve degerlendirmeden olusmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatlirde ithalata dayal biylimeyi destekleyen ithal edilen sermaye mallarinin teknoloji transferi
kanaliyla ekonomik biliyiimeye etkisinin olumlu sonuglandigini gésteren ¢ok sayida ampirik ¢alisma
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mevcuttur. Bu baglamda yapilan 6nci ¢alismalardan bazilari Lee (1994), Zhang & Zou (1995), Chuang
(2002), Bader (2005) ve Xu & Wang (1999) tarafindan yapilan c¢alismalardir. Literatiirde uzun
donemde dolayli olarak biyimeyi olumlu etkileyen sermaye mali ithalatinin toplam faktor verimliligi
ve firma Uretkenligi ile arasindaki iliskinin pozitif bulundugu ampirik calismalar da mevcuttur. Bu
calismalardan bazilari ise Zacliever & Pellandra (2012), Teixeira & Fortuna (2006) ve Savvides &
Zachariadis (2005) tarafindan yapilan calismalardir. Ote yandan literatiirde az sayida olsa da, sermaye
mali ithalatinin ekonomik blylimeyi olumsuz yonde etkiledigini tespit eden calismalar da yer
almaktadir. Bu calismada ithalata dayali blylime hipotezi, sermaye mallari ithalati ile ekonomik
bliyime arasindaki iliski incelenerek teknoloji transferleri yoniinden analiz edilmektedir. Bu
baglamda, bu bdlimde sermaye mali ithalatinin ekonomik biylime Uzerindeki etkisini teknoloji
transferleri yéniinden inceleyen literatiire yer verilmektedir.

Mody & Yilmaz (2002), 1967-1990 dénemi icin 14 gelismis ilke (GU) ve 25 gelismekte olan iilkeyi
(GOU) kapsayan gelismis, ihracata dayali GOU ve ithal ikameci GOU icin yabanci sermaye mali ithalati
ile ihracatta rekabet edilebilirlik iliskilerini yatay kesit analizi kullanarak incelemislerdir. Elde edilen
bulgulara gore, GU ile ihracata dayali GOU’ lerde sermaye mali ithalati ile ihracatin rekabet
edilebilirligi arasinda olumlu ve istatistiki olarak anlamli bir iliskinin oldugu tespit edilmistir.

Chuang (2002) 1960-1985 dénemine ait verilerle 78 gelismis ve gelismekte olan ulke i¢in teknoloji
agirhkli mal ithalati ile ekonomik blytme iliskisini yatay kesit analizi kullanarak test etmistir. Elde
edilen sonuglara gore, teknoloji agirlikli mal ithalati ile ekonomik blylime arasinda pozitif iligkilerin
varligl saptanmis olup, ticaret uyarilmis 6grenmenin blyime Uzerinde olumlu ve anlamli bir etkiye
sahip oldugu ve ticaretin neden oldugu 6grenme degiskeninin literatiirde savunulan diger geleneksel
ticaret degiskenlerinden daha iyi performans sergiledigi belirtilmektedir.

Zacliever & Pellandra (2012), Uruguay’daki imalat firmalarinin, ithal edilen ara girdilerden elde edilen
teknoloji transferinin verimlilik Gzerine etkisini 1997-2008 yillari arasindaki verilerle Olley-Pakes
yontemi ile analiz etmislerdir. Dogrudan ve dolayli olmak Uzere iki farkli tahmin metodu uygulamislar
ve ithal girdileri teknoloji icerigi ve mensei Ulkelerine gore ayirmaktadirlar. Buna gore girdilerin ithal
edildigi tlkeler, gelismis Ulkeler olarak G7 llkeleri dahil OECD {yesi lilkelerden ve Giliney Ortak Pazari
(MERCOSUR) ilkelerinden olusmaktadir. Elde edilen sonuglara goére igerdigi teknolojiyle birlikte
yabanci girdilerin Uretkenlik {izerinde olumlu etkisi vardir. Gelismis (lkelerden 6&zellikle G7
Ulkelerinden ithal edilen girdiler firmalarin uretkenligi lizerinde glglii bir olumlu etki gosterirken,
MERCOSUR (ilkelerinden yapilan ithalat daha zayif bir etkiye sahiptir.

Ashraf et al. (2011), ¢esitli ithalat kategorileri kullanilarak yaptiklari calismada, 1970-2008 déneminde
Pakistan ekonomisine dair ithalatta biylime hipotezini ortaya koymustur. Granger Nedensellik
testinin sonuglarina gore, GSYIH’ ya yapilan kimyasal madde ithalati ile GSYIH’ ya yapilan makine
ithalati arasinda cift yonli nedensellik iliskisi bulunmustur. Bu sonuglar, Pakistan’in ithalata dayali
blylime hipotezini desteklemektedir.

Ugur (2008), Turkiye icin 1994Q1-2005Q4 donemine ait ceyrek donemlik verilerle ithalat ve
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi analiz etmistir. ithalat ve ekonomik biiyiime iliskisini ayrintili bir
sekilde incelemek icin ithalat, ozellikle yatirim mallari ithalati, hammadde ithalati, tiiketim mallari
ithalati ve diger mal ithalati olmak Uizere kategorilerine ayristirilmis ve daha sonra bu degiskenler
arasinda Granger nedenselligini belirlemek icin ¢ok degiskenli VAR analizi kullanilmistir. Granger
nedensellik analizi sonuglarina gére GSYiH ve yatinrm mali ithalati arasinda cift yonli, GSYiH ile
hammadde ithalati arasinda tek yonli iliski tespit edilmistir.

iscan ve Yildirim (2012) gelismekte olan 132 {lkenin 1998-2010 ddnemi icin dengesiz panel ydntemi
kullanarak, ithal edilen mal tirinin (yani sermaye mali ithalati, tiketim ve ara mali ithalati) ithalatgi
Ulkenin ekonomik biylmesi Gzerindeki etkisini incelemislerdir. Elde ettikleri sonuca gore, sermaye ve
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ara mali ithalatinin ithalatgi Glkenin ekonomik biylimesini énemli 6lcide ve olumlu etkiledigini,
tiketim mali ithalatinin ise ekonomik bliyiimeyi olumsuz yonde etkiledigini géstermektedir.

Zhang & Zou (1995), GOU'lerdeki ekonomik biiyiime ve yatirrm mali ithalati arasindaki iliskileri ele
aldiklari ¢alismalarinda, 1965-1988 doénemi ile 53 GOU igin analizler yapmislardir. Zhang ve Zou
(1995), yatinm mali ithalatinin GSYiH’ daki payi ile yurtici yatinmlarin GSYiH icindeki payinin,
ekonomik biylime Uzerindeki etkilerini arastirmislardir. Calismadan elde edilen bulgulara gore,
yatinrm mali ithalati ele alinan biitiin GOU' lerin ekonomik biiyiimesi izerinde pozitif bir etkiye
sahiptir.

Xu & Wang (1999), sermaye mali ithalatinin bir etkisi olarak teknoloji transferini ve bu yolla
gerceklesen AR-GE yayilimini OECD dlkeleri Ustlinde test etmislerdir. Calismada sermaye mallari
sermaye mali olmayan Uriinlerle ve bilgi (veya teknoloji) iceren ticaret de bilgi ve/veya teknoloji
icermeyen formlari ile karsilagtiriimistir. Calismada 1983 - 1990 dénemlerindeki 21 OECD (ilkesi
arasinda gerceklestirilmistir. Calismanin sonucunda G7 (llkelerinde AR-GE faaliyetlerine yapilan
yatirimlarin yaklasik yarisi diger OECD (Ulkelerine yayillmaktadir. Bununla birlikte yapilan analizler
sonucunda bu yayillimin 6nemli bir kaynagi olarak sermaye mali ithalati oldugu tespit edilmistir.

Alam (2003), ihracat bazli biyime modellerini Meksika ve Brezilya verileriyle tretim fonksiyonu
cercevesinde ele almistir. Calismada kullanilan Meksika i¢in 1959 - 1990 dénemini, Brezilya icin 1955-
1990 dénemini kapsamaktadir. Modelde kullanilan degiskenler reel GSYiH, reel sermaye stoku,
istihdam edilen isci sayisi, reel imalat sektorl ihracati ve reel sermaye mal ithalat tutaridir.
Esbltinlesme yontemi kullanilarak gerceklestirilen calismanin sonucunda diger degiskenlerden
ziyade ithal edilen sermaye mallarinin biiyiime Ustlinde 6nemli bir etkisinin oldugu sonucuna
varilmistir.

Bader (2005), Urdiin’ de 1980-2003 dénemine ait verilerden hareketle ara ve sermaye mallari
ithalatinin ekonomik biiyiimeye etkisini arastirmistir. Calismada, GSYiH, ara mali ve sermaye mali
ithalati, sermaye ve emek degiskenlerini kullanarak Johansen Esbitiinlesme testi, Varyans Ayristirma
ve Etki-Tepki analizi kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore, ara mali ve sermaye mali ithalatinin
teknoloji transferi yoluyla ekonomik biylime Uzerinde olumlu bir etkisi vardir. Johanson
Esbltliinlesme testi sonuglarina gore, tim degiskenler arasindaki uzun dénem bir iliskinin varhg
gbézlemlenmektedir. Bader (2005)’ e gore, elde edilen bu sonuglar, sermaye ve ara mal ithalatinin
ekonomik biyime tzerindeki olumlu etkisine iliskin daha dnceki ¢calismalarin sonuglariyla tutarlidir ve
sermaye ve ara mal ithalatinin, ithalata dayal teknoloji transferinin gergeklestigi bir kanali temsil
ettigi gortlmektedir.

Teixeira & Fortuna (2006) ortaya koydugu calismada Portekiz ekonomisinin teknoloji 6zimseme
hipotezini beseri sermaye, ticaret ve uzun dénem verimlilik cercevesinde ele almistir. 1960 - 2001
periyodundaki verilerle analizin gerceklestigi calismada Johansen Esbitlinlesme metodu
kullanilmistir. Modelde yer alan degiskenler, toplam faktor verimliligi, bir kisinin ortalama egitim
siiresi, makina ve techizat imalatinin GSYiH’daki oranidir. Bu calismayla birlikte sermaye mali
ithalatinin gecikmeli etkisinin dolayli olarak uzun dénem toplam faktér verimliliginde pozitif etkiye
sahip oldugu ortaya cikariimistir.

Munemo (2013), 1990-2010 dénemine ait yillik verilerle Sahra Alti Afrika’ da yer alan 36 lke icin Cin'
den ithal edilen sermaye mallari ile ekonomik bliyiime arasinda nedensel bir iliski olup olmadigini
Panel Regresyon ve ek saglamlilik testi Arellano - Bond dinamik Genellestirilmis Momentler Yontemi
(GMM) kullanarak incelemektedir. Elde edilen sonuglara gére Cin' den ithal edilen sermaye mallari,
SSA'daki ekonomik blylime Uzerinde hem istatistiksel hem de ekonomik olarak dnemli bir olumlu
etkiye sahiptir. Daha spesifik olarak, sonuglar Cin' den sermaye mallarindaki % 10' luk bir artisin, SSA'
daki kisi basina GSYIH' nin % 9,2 arttigini géstermektedir. Munemo (2013)" ya gére elde edilen
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bulgular, Cin' den ithal edilen sermaye mallarinin SSA' daki ekonomik blylimeyi artiran énemli bir
teknoloji transfer kanali oldugu hipotezini destekleyen saglam kanitlar sunmaktadir.

Savvides & Zachariadis (2005), uluslararasi teknoloji yayihminin ve toplam faktér verimliliginin imalat
sektorindeki etkilesimini incelemistir. 32 gelismekte Ulke verisiyle yiratilen ¢alismada 1965 - 1992
yillarindaki verileriyle ¢alisiimistir. Panel Veri Regresyon yontemi kullanilarak yapilan ¢alismada
sermaye mall ithalatinin ekonomik toplam faktor verimliliginde (ve dolayll olarak ekonomik
blylmede) kiiclik ancak pozitif bir oynadigi sonucuna variimistir.

Teresa et al. (2017) yaptiklari calismada, teknolojinin yayilim kanal olarak ara ve sermaye mallarinin
ve dogrudan yabanci yatirimlarin etkisini ekonomik biylime modelleri bakimindan incelemektedirler.
Bununla birlikte, ¢calismada Ulke siniflandirmasina gore (gelismekte ve gelismis) sonuglarin farkllastigi
gbzlemlenmistir. Calismanin ampirik béliminde 53 llkeye ait (21'i gelismis ve 32 gelismekte olan
olmak lzere) 1996-2010 periyodundaki veriler kullaniimistir. Panel Veri Regresyon yéntemi kullanilan
calismada, ithal edilen sermaye ve ara mallarin teknoloji yoluyla blyime Ustine her iki Ulke
grubunda da etkili oldugu sonucuna varilmistir. Bir ikinci sonug¢ olarak gelismekte olan dlkelerin
gelismis Ulkelere oranla dogrudan yabanci yatirim ve sermaye mali ithalatinin GSYiH icinde daha
ylksek oranlara sahip oldugu bu nedenle gelismekte olan Ulkelerdeki ekonomik biylimenin gelismis
Ulkelere oranla daha fazla oranla yabanci teknoloji transferine bagli oldugu gézlemlenmistir.

Vergil ve Sinay (2013), dis ticaret ve ekonomik bliylimenin bilgi transferi bakimindan iliskisini Tiirkiye
ornegi Gzerinden ele almislardir. Vergi ve Sinay (2013) ’ a gore gelismekte olan (lkeler, teknolojiye
sahip olmak icin AR-GE yatirimi yapmak yerine dogrudan teknoloji transferi yaparak ya da yogun
teknoloji iceren sermaye mallarini ithal ederek teknolojiye sahip olma yolunu izlerler. Calismalarinda
kullanilan veri seti, 1989 - 2009 yillari arasindaki doneme ait olup ceyreklik sikliga sahiptir. Calismanin
modelinde yer alan degiskenler; ara mali ithalati, sermaye mali ithalati, dogrudan yabanci sermaye
yatirimi, GSYiH ve sabit sermaye yatirimidir. Yontem olarak Johansen Esbiitiinlesme ve VAR testleri
kullanilan galismanin sonucunda disiik seviyede teknoloji ve bilgi barindiran ara mali ithalatinin
ylksek seviyede bilgi ve teknoloji barindiran mallara gére ekonomik bilylime Ustliinde daha fazla
pozitif etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Pawlos (2004), Etiyopya’ ya ait veriler Gzerinden ara mali ve sermaye mali ithalatinin ekonomik
buytimeye katkisini incelemistir. 1960 / 1961 — 1999 /2000 dénemini ele alan Pawlos, ydontem olarak
Esbitiinlesme ve Vektér Otoregresyon (VAR) analizini kullanmistir. Calismanin sonucunda kisa
doénemde ara mali ithalatinin ekonomik blylme Ustiinde pozitif etkisi oldugunu savunmakla birlikte
sermaye mali ithalatinin ekonomik biyime Ustiinde negatif etkisi oldugunu gdstermistir. Bu negatif
etkinin ithal edilen sermaye mallarinin etkin kullanilmamasindan kaynakli oldugunu savunmustur.

Ozetlemek gerekirse, uluslararasi ticaretin disa acik ekonomilerde biiyiime ile iliskisi, teknolojik
gelismeye olan etkisi tizerinden degerlendiriimektedir. i¢csel biiyiime modellerine gére yayilmalar
verimlilik ve blylme oranlarini uzun donemde dolayli olarak etkilemektedir. Bu ise, yayllmalarin
yenilikleri tesvik ederek teknolojik bilgiyi 6zimseme ve yaparak 6grenmenin gelismesi yonindeki
beklentilerin artmasina neden olmaktadir (Ay ve Yardimci, 2007; 101).

3. VERI SETi VE YONTEM
3.1. Veri Seti

Calismada kullanilan veriler, 2000Q1 - 2019Q4 yillarini kapsamakta ve ceyreklik frekansa sahip zaman
serilerinden olusmaktadir. 2000Q1 - 2019Q4 déneminin se¢ilmesinin nedeni literatiirde daha énce bu
déneme ait ampirik ¢alisma yapilmamis olmasidir. Dolayisiyla, bu calisma ile mevcut literatiire katki
saglamak amaglanmaktadir. Sermaye mali ithalati ile ekonomik biylme iliskisinin teknoloji transferi
yoluyla incelenmesi icin zaman serisi analiz tekniklerine basvurulmustur. Buna istinaden kurgulanan
ekonometrik modelde bagimh degisken olarak biiylimeyi temsilen gayri safi yurtici hasila (GSYiH)
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verisi kullaniimistir. Bagimsiz degiskenler olarak Cobb - Douglass tretim fonksiyonuna bagh kalinarak
sabit sermaye olusumu (SABITS), istihdam (ISTIHDAM) ve sermaye mal ithalati (SMI) verileri
kullanilmistir. Calismanin amaci ithalata dayal blyime hipotezinin teknoloji transferi yoniinden test
edilmesidir. Bu nedenle sermaye mali ithalati secilmistir. Analizler gerceklestirilirken degiskenlerin
dogal logaritmalari alinarak modele dahil edilmistir. Degiskenlere ait detayli bilgi Tablo 1’'de
verilmistir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Adi Degiskenin Agiklamasi Kaynak
LGSYiH Gayri Safi Yurtici Haslla verisinin dogal logaritmasi TUIK
LISTIHDAM 15 Yas Ustii istihdam sayisinin dogal logaritmasi TUIK
(15+)

Gayri Safi Sabit Sermaye olusumunun dogal | TUIK
LSABITS logaritmasi
LSMI Sermaye Mali ithalatinin dogal logaritmasi TCMB

Tablo 1’ de yer alan degiskenlerle olusturulan model asagidaki sekilde ifade edilmektedir:
LGSYIH = By + B LISTIHDAM + B,LSABITS + 3LSMI + p

Bu calismada kurulan model daha 6nce Bader (2005)’ in ¢alismasinda kullaniimis olup bu calismada
kurulan modele kaynaklik etmektedir. Calismanin amaci teknoloji iceren sermaye mali ithalatinin
teknoloji transferi kanaliyla GSYiH’daki degisimler {izerine olan etkisini ithalata dayali biyiime
hipotezi agisindan incelemektir.

3.2. Yontem

Bu calismada oncelikle serilerin duragan olup olmadiklari ADF ve PP birim kok testleri kullanilarak
tespit edilmis ve ardindan VAR modeline dayali Johansen (1988) Esbitiinlesme Analizi
gerceklestirilmistir. Esbltliinlesme analizi sonuglarina gore serilerin uzun dénemde birlikte hareket
ettiginin anlasiimasi Gizerine kisa dénem dinamiklerinin arastirilmasi i¢cin VECM tahmin edilmis ve Etki-
Tepki ve Varyans Ayristirmasi analizleri yapilmistir.

3.2.1. ADF ve PP Birim Kok Testleri

Ekonometrik bir ¢calismada duragan olmayan verilerle yapilan tahminler arasinda goézlemlenemeyen
sahte iliskiler s6z konusu olabileceginden degiskenler arasinda anlamli iliskilerin elde edilebilmesi icin
serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Degiskenlerin duraganliginin sinanmasinin ve duraganlk
derecesinin belirlenmesinde siklikla kullanilan yontem birim kok testleridir (Gujarati, 2014: 754).

Birim kok testleri kendi iclerinde yapisal kirilmayi dikkate alip alinmamasina gore iki sinifta
incelenebilmektedir. Bu calismada kullanilan birim kok testleri yapisal kirilmayi dikkate almayan
“Augmented Dickey - Fuller (1979)” ve “Phillips - Peron (1988)” testleridir.

Dickey ve Fuller (1979), hata terimlerindeki otokorelasyonu ortadan kaldirmak icin asagida yer verilen
Genisletilmis Dickey - Fuller regresyon modelini gelistirmistir (Enders, 1995: 221):

(1) Sabit Terimli Model: AY, = a + 8Y,_1 + X5_;, AV jiq + &
(2) Sabit Terimsiz Model: AY, = §Y,_; + Y.,  AYi_j41 + &

(3) Sabit Terimli ve Trendli Model: AY; = a + B + 6Y;_1 + Z;{:z AY;_jy1+ &
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Genisletilmis birim kok testinde ama¢ & = 0 olup olmadiginin sinanmasidir. Buna gére H,
hipotezinde ilgili zaman serisinin birim kokli oldugu test edilirken alternatif hipotezde zaman
serisinin duragan oldugu sinanmaktadir (Gujarati, 2004: 815).

Phillips - Perron (1988), hatalarin dagilimi konusunda Dickey - Fuller’ a gore daha iliml varsayimlara
sahip Dickey - Fuller birim kok testine alternatif bir model gelistirmislerdir. Phillips- Perron hareketli
ortalama (MA) terimlerini dikkate almak yerine test istatistigini degistirerek Dickey - Fuller modelinde
bir modifikasyon yapmistir (Cil, 2018, 5.299).

Phillips - Perron modeli asagidaki gibi kurulmaktadir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2005, 307);

Yt =a+ 8Yt_1 +ut
(4)

Bu denklemde Y; duraganhgi kontrol edilen zaman serisini ifade ederken u, hata terimini ifade
etmektedir. Hata terimi Phillips ve Perron modelinde beyaz giiriilti (white noise) slrecine sahiptir.
Bununla birlikte test istatistigini belirleme siireci Wiener siireciyle tanimlanabilmektedir.

Phillips - Perron modelinde sapmali, sapmasiz ve sapmali - dogrusal trendli Z, ve Z; istatistikleri
olarak Ulg¢ farkli AR(1) durumundan s6z edilebilir (Maddala, 1980:80). PP testine ait hipotezler
asagidaki gibidir:

HO: § =0 (Birim kok vardir ve seri duragan degildir)
H1: 8 # 0 (Birim kok yoktur ve seri duragandir)

Phillips - Perron modelinin pozitif yonli ortalama bilesenlerini iceren zaman serilerinde kullaniimasi
avantaj saglamaktadir. Ancak bunun tam tersi durumlarda, negatif yonll ortalama bilesenleri oldugu
durumda, test boyut carpikligina neden olmaktadir. Bu nedenle, model kullanilirken zaman serisinin
pozitif yonli ortalama bilesenlerine sahip olmasi 06nerilmektedir. Aksi durumda modelin
kullanilmamasi tavsiye edilmemektedir (Phillips & Perron, 1988: 335-346).

3.2.2. Esbiitiinlesme Testi

Uzun dénem serilerinde fark almaktan dolayi ortaya cikan bilgi kaybi ve ¢6ziimsizlGgl engelleyen bir
yaklasim olarak esbitlinlesme testi, degiskenler arasinda uzun doénem iliskinin olup olmadigini
gostermektedir (Tari, 2005; 407). Bu nedenle ¢alismada yer alan degiskenlerin duraganhg test
edildikten sonra esbitlnlesme testi ve 6zellikle Johansen Esbitlinlesme testi yapilacaktir (Johansen,
1988). Johansen Esbitlinlesme testinin, iki asamali Engle-Granger Esbltiinlesme teknigi (Engle ve
Granger, 1987) gibi diger esbitiinlesme testlerinden daha iyi Ozelliklere sahip oldugu
duslintlmektedir. Gonzalo'nun (1994) belirttigi gibi, Johansen'in esbitiinlesme testi su U¢ unsuru
karsilamaktadir: esbitiinlesme sistemi, "6nce birim koklerin varhg, ikincisi ¢ok degiskenli yon ve
Uglinclst dinamiklerdir. Bu unsurlarin dikkate alinmamasi iliski tahmininde sorun yaratabilir.”
(Gonzalo, 1994: 223).

Johansen (1988) Esbitlinlesme testi, esbiitlnlesen vektorlerin sayisini bulmak i¢cin maksimum
Ozdeger ve iz istatistikleri kullanilarak uygulanabilmektedir. izleme testi asagidaki denklemde
gosterilmektedir (Ahking, 2002: 51-66):

Jrrace = =T Z?Izr+1 ln(l — 4 ) (5)

Burada T, érneklem boyutu ve A, 6zdegeri ifade etmektedir. izleme testi, en fazla esbiitiinlesen
vektorlerin bos hipotezini N esbiitiinlesen vektériin alternatif hipotezine karsi test eder. istatistik
kritik degerden buyikse, en fazla esbitlinlesen vektorlerin sifir hipotezi reddedilir (Ahking, 2002: 51 -
66).
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Maksimum 6zdeger testi asagidaki gibidir (Ahking, 2002: 51 -66):
Jmax = —Tin(1 — Ar) (6)

Maksimum o6zdeger, r + 1 esbitlnlesen vektorlerin alternatifine karsi esbiitiinlesen vektorlerin
hipotezini test etmektedir. istatistik kritik degerden biiyiikse, tam olarak esbiitiinlesen vektorlerin
sifir hipotezi reddedilir (Ahking, 2002). izleme ve dzdeger testleri icin kritik degerler, VAR modeline
bir egilimin veya sabitin dahil edilip edilmedigine baghdir (Cheung ve Lai, 1993: 313-328). Cheung ve
Lai' nin (1993: 326) belirttigi gibi, "Johansen’in iki LR testi arasinda, Trace testleri yeniliklerdeki
carpikliga ve asiri basikhiga maksimum 6zdeger testinden daha fazla saglamlik gosterir".

3.2.3. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Degiskenlerin duragan oldugu durumlarda VAR modeli uygulanabilmektedir. Degiskenlerin duragan
olmadigl ve ayni zamanda esbutiinlesmenin olmadigl durumlarda fark alma veya ylzde degismeleri
gibi degiskenlerin duraganlastirildigi bir déniistirme islemi yapilmasi gerekmektedir. Ote yandan,
degiskenler duragan olmayip esbitiinlesik ise VAR modeli yerine VECM kullanilmasi dogru bir
yaklasimdir. Clinkt, degiskenlerin esbitiinlesik olmasi durumunda VECM ile elde edilen tahminler
VAR’ a gore daha Ustlindiir (Tari, 2005; 436).

Degiskenlerin duraganliginin saglanmasi icin uygulanan fark islemi, degiskenlerin uzun ddénem
bilgisinde kayiplara neden olmaktadir. VECM’ in bu noktadaki avantaji verinin kisa ve uzun dénem
bilgisini degiskenler arasinda yaniltici iliskilere firsat vermeden kullanabilmesidir yani fark alma
isleminden dolayi ortaya cikan kayiplari yok edebilmektedir ( Kolcak vd., 2017; 480).

3.2.4. Varyans Ayristirma Analizi

VECM analizinde modelin dinamik yapisini elde etmek i¢in varyans ayristirma analizi kullanilmaktadir.
Varyans ayristirmasi, degiskenlerde meydana gelecek olan bir degisimin yilizde olarak kaginin kendisi
kacinin ise diger degiskenler tarafindan acgiklandigini gostermektedir (Barisik ve Kesikoglu, 2006; 70).

Varyans ayristirmasi degiskenlerin i¢sel ya da dissal olduklari ile ilgili yapilan bir ek degerlendirmedir.
Buna gore, ur soku Y¢ nin 6ngodri varyansina herhangi bir donemde agiklayici etkisi yoksa Y: digsaldir,
her bir donemde agiklayici katkisi var ise Y; i¢seldir. Siralama 6nemli olup dissaldan igsele dogru
yapilmaktadir. Ozetle, varyans ayristirmasi degiskenler arasindaki iligkileri ortaya ¢ikarmak icin
kullanilmaktadir (Tari, 2005; 453).

3.2.5. Etki-Tepki Analizi

Etki-tepki analizi ile soklar karsisinda i¢sel degiskenlerin reaksiyonlari ortaya ¢ikmaktadir. Bir baska
ifadeyle, modeldeki degiskenlerden herhangi bir tanesine uygulanan bir birim standart hatalik sokun
karsisinda kendisi ve diger degiskenlerin degisime verdigi tepkiler gézlemlenmektedir (Sever ve
Demir, 2007; 55).

Varyans ayristirmasi ile bir makro ekonomik buyiklik Gzerinde en etkili olan degisken belirlenmekte
iken en etkili bulunan degiskenin politika araci olarak kullanilip kullanilamayacagi ise etki-tepki
fonksiyonlari ile belirlenmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004; 97).

4. AMPIRIK BULGULAR
4.1. Degiskenlere Ait Tanimlayia istatistikler

Calismanin veri seti kisminda belirtildigi tizere degiskenler LGSYIH, LISTIHDAM, LSABITS ve LSMI’ den
olusmaktadir. Veriler, Eviews 10.0 paket programi kullanilarak analiz edilmis olup, elde edilen
sonuclar diizenlenerek tablolar halinde sunulmaktadir. Degiskenler ile ilgili tanimlayici istatistiklere
Tablo 2’ de yer verilmektedir.
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Tablo 2: Model Degiskenlerine Ait Tanimlayici istatistikler

LGSYIH LISTIHDAM LSABITS LSMI

Mean (Ortalama) 26.35508 16.97284 24.96707 23.06291
Median (Ortanca) 26.30503 16.94135 25.02075 23.00303
Maximum (En ylksek deger) | 26.83866 17.19019 25.6036 24.45975
Minimum (En disiik deger) 25.83812 16.78011 23.86238 20.89301
Std. Dev. (Standart sapma) 0.302893 0.116192 0.471708 0.899089
Skewness (Carpiklik) -0.024971 0.405045 -0.557568 -0.48353
Kurtosis (Basiklik) 1.787261 1.919145 2.277078 2.457529
Jarque-Bera 4.91077 6.081647 5.887152 4.098262
Probability (Olasilik) 0.08583 0.049796 0.052677 0.128847
Sum 2108.406 1357.827 1997.366 1845.033
Sum Sq. Dev. 7.247769 1.066539 17.57818 63.8605
Observations (Gozlem sayisi) | 80 80 80 80

Ortalama (mean), serilerin dagiliminda yer alan degerlerin toplanarak birim sayisina béliinmesi ile
elde edilmekte ve elde edilen deger tim degerleri temsil etmektedir. Serilerin dagiliminda asiri bir
degerin olmasi ortalamanin yiksek cikmasina yol agmaktadir. Medyan ise en distk ve en yiiksek
degerin ortasindaki degerdir. Normal dagilim testi icin degiskenlere ait ortalama (mean) ve medyan
(median) degerlerinin birbirine yakin sonuglara sahip olmasi veri setinin normal dagilim gosterdigi
anlamina gelmektedir. Tablo 2’ deki sonuglara gore degiskenler genel olarak birbirine yakin ortalama
ve medyan degerine sahiptir ve degiskenlere ait serilerin dagiliminda asiri bir degerin olmadigl
gorilmektedir.

Jarque-Bera ve probability (olasilik) test istatistiklerinin hata payindan (0,05) yiksek oldugu
durumlarda degiskenlerin normal dagildigi kabul edilmektedir. Diger bir ifadeyle, Ho hipotezi kabul
edilmektedir. Jargua-Bera normal dagilim testine ait hipotezler soyledir:

Ho = Normal dagilmakta
H1 = Normal dagilmamakta

Tablo 2’ ye gore, Jarque-Bera ve olasilik (probability) degerleri ele alindiginda degerlerin tim
degiskenlerde 0,05 ve (zeri oldugu gozlemlenmekte ve Ho hipotezi kabul edilmektedir. Dolayisiyla,
degiskenlerin hepsi normal dagihm gostermektedir.

4.2. ADF ve PP Birim Kok Testleri

Esbltinlesme analizine baslamadan o©nce degiskenlerin duraganlk sinamasindan ge¢mesi ve
esbutlinlesme igin ayni seviyede duragan olduklarinin tespit edilmesi gerekmektedir. Degiskenlerin
birim kok testlerinin sonuglari Tablo 3’ te paylasilmaktadir.
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Tablo 3: Degiskenlerin Birim Kok Test Sonuglari

8 (16) 2021

ADF PP
Degiskenler Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
Sabitli -0.421554 -8.764483* -0.393989 -8.834797*
LGSYIH Sabitli ve Trendli -2.702959 -8.701350* -2.782765 -8.772454
Sabitli 0.091447 -4.290029** -2.018235 -12.63767*
LISTIHDAM Sabitli ve Trendli -1.821329 -4.405518* -5.075785* -13.43108*
Sabitli -1.041994 -7.724291* -1.059360 -7.689931*
LSABITS Sabitli ve Trendli -1.038098 -7.684260* -1.931174 -7.641553*
Sabitli -1.983516 -3.748382* -2.317467 -24.22379*
LSMI Sabitli ve Trendli -3.620631%** -4.015349** -5.132733** | -30.04981*

Not: *, ** ve *** sirayla %1, %5 ve%10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. ADF testi igin Schwarz
Bilgi Kriterine gore belirlenen gecikme uzunluklari alinirken, PP testinde Newey-West bant genisligini
gore gecikme uzunluklari dikkate alinmistir.

ADF ve PP testlerinin sonuglarina gére tim degiskenler birinci farklarinda duraganlik géstermektedir.
Serilerin ayni derecede duragan olduklari tespit edildikten sonra degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliskinin olup olmadiginin tespiti icin esbitiinlesme analizi yapilmaktadir. Esbiitiinlesme analizinin
yapilabilmesi igin VAR modelinin belirlenmesi gerekmekte ve bunun igin ise dncelikle uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.

4.3. Esbiitiinlesme Testi

Johansen Esbiitlinlesme analizi ile amaclanan modele dahil olan degiskenler arasinda esbitinlesen
bir ya da daha fazla vektor olup olmadiginin tespit edilmesidir.

Serilere iliskin esbitiinlesme hipotezleri séyledir:

Ho:LGSYIH, LISTIHDAM, LSABITS ve LSMI serileri esbitlnlesik degildir.

H1:LGSYIH, LISTIHDAM, LSABITS ve LSMI serileri esbitilinlesiktir.

Test bulgularina iliskin degerler Tablo 4’ te yer almaktadir.

Tablo 4: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Hipotezler Ozdeger iz istatistik 0.05 Kritik Deger Olasilik**
istatistigi

Hi¢ yoktur* 0.452673 80.35506 47.85613 0.000

En fazla 1 tane vardir.* 0.292687 35.15188 29.79707 0.011
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En fazla 2 tane vardir. 0.089406 9.180772 15.49471 0.3489

En fazla 3 tane vardir. 0.028342 2.156386 3.841466 0.142

Hipotezler .C')zdef";er sz\x-f)zde;“;er 0.05 Kritik Deger Olasilik**
Istatistigi Istatistik

Hig yoktur* 0.452673 45.20318 27.58434 0.0001

En fazla 1 tane vardir.* 0.292687 25.97111 21.13162 0.0096

En fazla 2 tane vardir. 0.089406 7.024386 14.2646 0.4863

En fazla 3 tane vardir. 0.028342 2.156386 3.841466 0.142

iz testi 0.05 seviyesinde 2 tane esbiitiinlesme oldugunu gosterir.

*Hipotezin 0.05 diizeyinde reddedildigini gosterir.

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Esbltinlesme analizi sonuglarina gére LGSYIH, LISTIHDAM, LSABITS ve LSMI degiskenleri arasinda
uzun donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Esbitiinlesme testinde iz istatistigi ve Max-Ozdeger
istatistigi %5 kritik degerinden biiyilikse Ho hipotezi reddedilmekte yani Hi hipotezi kabul edilmektedir.
iz istatistigi ve Max-Ozdeger istatistigi degerleri %5 kritik degerinden biiyiik oldugu icin Tablo 4’ e
gore seriler arasinda 2 esbitiinlesme esitligi vardir.

4.4. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Degiskenler arasinda uzun dénem iliskisinin varliginin tespitinin ardindan degiskenler arasindaki kisa
dénem iliski dinamiklerinin saptanmasi i¢cin VECM tahmin edilmistir. Hata dizeltme modeli ile elde
edilen sonuglar Tablo 5’ te yer almaktadir.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

LGSYIH LISTIHDAM LSABITS LSMI
1.0000 -0.199971 -0.111969 -0.280668
(0.12414) (0.07438) (0.04292)
[-1.61079] [-1.50546] [-6.53921]

LGSYIH =-13.68 —0.199971 LISTIHDAM — 0.111969LSABITS — 0.280668 LSMI

HATA DUZELTME MODELI

D(LGSYIH) = -0.177883 - 0.199970563482*LISTIHDAM(-1) - 0.111969387377*LSABITS(-1) -
0.280667781131*LSMI(-1) - 13.6855047185 ) + C(2)*D(LGSYIH(-1)) + C(3)*D(LGSYIH(-2)) +
C(4)*D(LGSYIH(-3)) + C(5)*D(LISTIHDAM(-1)) + C(6)*D(LISTIHDAM(-2)) + C(7)*D(LISTIHDAM(-3))
+ C(8)*D(LSABITS(-1)) + C(9)*D(LSABITS(-2)) + C(10)*D(LSABITS(-3)) + C(11)*D(LSMI(-1)) +
C(12)*D(LSMI(-2)) + C(13)*D(LSMI(-3)) + C(14)

ECr= -0.177883

50


http://www.uysad.com/

http: //www.uysad.com 8(16) 2021

(0.07458)
[-2.38528]

Hata diizeltme modeli sonuglarina gére hesaplanan hata diizeltme katsayisinin (ECy) istatistiki olarak
anlamli ve negatif isaretli olmasi modelde kisa donemde olusan dengesizliklerin ya da uzun dénem
dengeden sapmalarin bir ceyrek donemde %17.78’ sinin kisa dénemde giderildigini gostermektedir.

4.5. Varyans Ayristirma Analizi

Varyans ayristirma analizi ile bir degiskende meydana gelen degisimin ne kadarinin kendisinden ve ne
kadarinin diger degiskenlerden kaynaklandigi belirlenebilmektedir (Enders,1995;311).

Varyans ayristirma analizinde bagimli degisken olan LGSYIH ele alinmistir. Sonuglar Tablo 6’da yer
almaktadir.

Tablo 6: Bagimli Degiskenin LGSYIH Oldugu Varyans Ayristirma Analizi Sonuglari

Periyot | Standart Hata LGSYIH LISTIHDAM LSABITS LSmI

1 0.026134 100 0 0 0

2 0.035842 95.77694 0.136485 3.925847 0.160727
3 0.043816 92.68471 0.091828 5.628096 1.59537
4 0.049936 89.61741 0.094988 5.709109 4.578493
5 0.055819 87.78155 0.306301 5.256101 6.656049
6 0.061131 85.03753 0.53861 6.424094 7.999769
7 0.066458 82.86198 0.585584 7.320836 9.231604
8 0.071889 81.20019 0.578792 7.43267 10.78835
9 0.077012 79.97892 0.673234 7.338716 12.00913
10 0.081746 78.264 0.76756 7.879116 13.08933

Sonuglara gore, LGSYIH gozlemlenen degisimler ilk periyotta %100 oraninda kendisinden
kaynaklanirken ilerleyen dénemlerde bu oran %78’ e kadar gerilemektedir. ikinci periyottan itibaren
ise LSMI’ nin LGSYIH" nin Uzerindeki etkisi ortaya ¢ikmaktadir. LSMI, LGSYIH degiskenini besinci
periyottan itibaren kendisinden sonra en ¢ok etkileyen degisken olmustur. Onuncu dénem sonunda
ise LGSYIH’ da meydana gelen degisimin %13.09’ u LSMI tarafindan kaynaklanmaktadir. istihdam,
diger degiskenler arasinda LGSYIH’ daki degisimlerin en azini agiklamaktadir.

4.6. Etki — Tepki Analizi

Bir degiskende meydana gelen bir birim standart hatalik sokun simdiki ve gelecekteki degerlerinde
neden oldugu etkiyi 6lcmek icin Etki-Tepki Analizi kullanilmaktadir. Calismada kullanilan sermaye mali
ithalati degiskeninde meydana gelen bir birim standart hatalik sok karsisinda gayri safi yurtici hasila
degiskeninin nasil tepki verdigi Etki-Tepki fonksiyonlari ile 6l¢tilmektedir. Etki - Tepki fonksiyonu
sonuglari Grafik 1’ de paylasiimaktadir.
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Grafik 1: Etki - Tepki Fonksiyonu Sonuglari

Response of LGSYIH to LSM
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Grafik 1.” de verilen Etki-Tepki fonksiyonuna gore, LSMI degiskenine uygulanan bir birim standart
hatalik sokun LGSYIH (zerindeki etkisi oldukca ylksek ve artan bir tepkide seyretmektedir. Pozitif etki
sokun ortaya ciktigi sifir doneminden sonraki ilk dénemde LGSYIH’ yi etkilemekte ve bu etki on
donem boyunca artarak devam etmektedir.

5. SONUC

Bu ¢alismanin amaci Tirkiye’ de 2000Q1 - 2019Q4 dénemine ait ¢eyrek donemlik veriler ile sermaye
mali ithalati ile ekonomik bliyiime iliskisini teknoloji transferleri yoniinden inceleyerek ithalata dayali
bliyime hipotezinin test edilmesidir. 2000Q1 - 2019Q4 ddneminin secilmesinin nedeni literatiirde
daha 6nce Tirkiye i¢cin bu doneme ait ampirik ¢alisma yapilmamis olmasidir. Dolayisiyla, bu galisma
ile mevcut literatiire katki saglamak amaclanmaktadir. Calismada, serilerin duragan olup olmadiklari
ADF ve PP birim kok testleri ile test edilmis sonrasinda ise VAR modeline dayali Johansen
Esbltinlesme Analizi yapilmis ve serilerin uzun dénemde birlikte hareket ettiginin gdzlemlenmesi
Uzerine kisa donem dinamiklerinin incelenmesi icin VECM’e dayali Varyans Ayristirma ve Etki-Tepki
Analizi gerceklestirilmistir. Johansen Esbitiinlesme Testi sonuclarina gore, seriler arasinda iki adet
esbutlinlesen vektor oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla, degiskenler arasinda uzun donem iligki
oldugu sonucuna ulasiimistir.

Varyans Ayristirma Analizi’ nde ise, GSYiH’ da gozlemlenen degisimler ilk dénem %100 oraninda
kendisinden kaynaklanirken ilerleyen donemlerde bu oran %78 e kadar gerilemektedir. Diger
degiskenler arasinda degisim giicii en yiiksek olan degisken SMI degiskenidir. SMI, GSYiH degiskenini
besinci donemden itibaren kendisinden sonra en ¢ok etkileyen degisken olmustur. Etki - Tepki Analizi
sonuclarina gore ise, GSYIH’ nin SMI sokuna verdigi tepkinin pozitif oldugu ve takip eden on dénem
boyunca artarak devam ettigi tespit edilmistir.

Ozetle, Johansen Esbiitiinlesme ve VECM analizlerinden elde sonuglara gére yabanci sermaye mali
ithalatinin Tiirkiye ekonomisinin blylmesi (izerinde etkili oldugu gorilmektedir. Teknoloji
transferinin sermaye mali ithalati vasitasi ile gergeklestirilerek teknolojik gelisme agisindan ivme
saglanabilecegini gostermektedir.
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